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RESOLUCION NL‘JME'RO:_- 05 &3
€17 MAY 2019

Por la cual se aprueba uns modificacion del Reglamento General de Tradition Cofombia
S.A., con el fin de actualizar las reglas y condiciones del mismo de conformidad con lo
establecidn en fa Resolucién Externs 4 de 2009 emitida por ef Banco de la Republica

LA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES
Y OTROS AGENTES ..
En sjercicio de la facultad consagrada en el numeral 2° del érﬂcu!o 11.2.1.4.46 del
Cecreto 2555 de 2010, v

CONSIDERANDO

PRIMERO: Que de conformidad con lo previsto en el numeral 1° del paragrafo 3¢ del articulo
75 de la Ley 564 de 2005, concordante con el articulo 11.2.1,6.1 del Decrelo 2555 de 2030,
Tradition Colambia S.A.. en su calidad de Sociedad Administradcra de Sistemas de
Negociacion y de Registro de Divisas, estd sometida a la inspeccién y vigilancia de la
Superintendencia Financiara de Colombia.

SEGUNDO: Que de corformidad con el articulo 13 de la Resolutién Externa No.4 de 2008
expedida por la Junta Directiva del Banco de 1a Republica, el reglamento de los sistemas
de negociacidn y de registro de operaciones sobre divisas. asi como sus modificaciones,

deben gstar aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia, previo concepto
del Banco de la Republica.

TERCERO: Que de conformidad con el numeral 2° del articulo 11.2.1.4.46 del Decreto 2555
de 2010, corresponde a la Superiniendente Delegada para Intermediarios de Valores y
Otros Agentes. enlre otras funciones, aprobar los reglamentos generales y operativos de

los proveedores de infraestructura, cuya supervisién ro se encuentre a cargo de otra
dependencia.

CUARTO: Que de conformidad con lo previsto en el articulo 11.2.1.6.4 del Decreto 2555
de 2010, se entienden por proveedores de infraesiructura, ‘ehtre atros. las sociedades
administradoras de sistemas de negociacién y de registro de operaciones sobre divisas.

QUINTO: Que mediante la Resolucién 006 del 5 de enero de 2009, (a Superintendencia
Financiera de Colombia aprobo el Reglamento General de Tradition Colombia S.A.

SEXTO: Que mediante comunicacion del 7 de junio de 2018 con nomero de radicacion
2018074754-000-000, suscrita per el doctor Omar Darlo Pérez Mogollén, Representante
Legal Suplente de Tradition Colombia S.A., se presentd a consideracidén de esta
Superintendencia el proyecio de reforma general al Reglamento de Funcionamiento y
Operacion con el objetivo de actualizar las reglas y condiciones alli previstas, con arraglo a

lo establecido en la Resolucion Externa No, 04 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de
la Republica.

Adicionalmente, Tradition Colombia S.A. adjunts en la citada comunicacion copia del Acta

No. 110 correspondiente a 13 reunién de la Junta Directiva, sesidn celebrada el 10 de abri;
geAzm 8. en la cual se aprobaran las moditicaciones del Reglamento de Tradition Colombia (
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For 1a cual sa aprusba una medificacién det Reglamentio Genwial de Tradition Colombia S.A ‘conwl fin do

actualizar 1as reglas y condiclenoes del mismo de conformidad con lo establecido en la Rusolucion Externa 4 de
2008 emitida por e Banno da Ia Republica.

SEPTIMO: Que a efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 13 de ia
Resoluclén Externa No. 4 de 2009 expedida por ia Junta Directiva del Banco de ia
Republica, esta Superintandencia, mediante los oficios 2018074754-006-000, 2018074754-
019-000, 2018074754-027-000 y 2018074754-033-000 del 31 de julio de 2018, 9 dg
noviembre de 2018, 17 de enero y 28 de marzo de 2019, solicitd al Banco de la Repulblica
su concepto en relacidn con las modificaciones propuestas.

En respuesta a lo anterior, el Banco de la Republica. mediante las comunicaciones
radicadas con el numero 2018074754-010, 2018074754-022 y 2018074754-028 del 29 de
agosto de 2018, 30 de noviembre de 2018 y 11 de marzo de 2019. respectivamenta, efectud
algunas comentarios y observaciones al proyecto de reforma reglamentaria, y a través de
la comunicacion radicada con el nimerc 2018074754-038 del 9 de mayo 2018, emitio su
conceplo sobre el taxto de Reglamento propuesto.

OCTAVO: Que estudiada la propuesta de modificacién al Reglamento de Tradition
Celombia 5. A., esta Superintendencia efectué una serie de observacicnes. las cuales
fueron trasladadas a dicha entidad mediante oficios radicados con los nomeros
2018074754-008-000. 2018074754-012-000, 2018074754-024-000 y 2018074754-030-000
del 1 de agosto de 2018, 3 de septiembre de 2018, 12 de diciembre de 2018 y 13 de marzo
de 2019, respectivamente.

NOVENO. Que madiante las comunicaciones radicadas con el nimero 2018074754-011-
000, del 29 de agosto de 2018, 2018074754-018-000 del 8 de noviembre de 2018,
2018074754-026-000 del 14 de enero de 2019, 2018074754-032-000 del 27 de marzo de
2019, el Representante Legal de Tradition Colombla S.A. dio respuesta a los requerimientos
efectuados por esta Superintendencia y e! Banco de la Republica, realizando los ajustes
pertinentes al texto del proyecio de modificacién al Reglamento.

DECIMO. Que una vez estudiado el texto final de la solicitud de reforma general al
Reglamento de Funcionamiento y Operacion de Tradition Colombia S.A | se establecic que
las modificaciones propuestas se ajustan a las normas gue rigen el mercado de divisas.

En mérito de lo expuesto,

RESUELVE
ARTICULO PRIMERO: Aprobar el proyeclo de reforma general al Reglamento de
Funcionamiento y Operacién Tradition Colombia S$.A., cuyo texto se transcribe a
continuacion:
“LIBRO PRIMERQ. DISPOSICIONES GENERALES
TiTULO L. GENERALIDADES DE LOS SISTEMAS

CAPITULO 1. DEFINICIONES

Para efectos de este Reglamento, se tendran las siguientes definiciones:

1.1.1.1. ADNINISTRADOR: Es Tradition Colombia $.A., en su calidad de adminisirador
del Sistema de Negociacion y del Sistema de Registro de Operacicnes sobre divisas.

.
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" Por ta dual se aprueba una moditicacion del Reglamento General de Tradition Colombia S.A., con al (i de

actualizar 1as reglas y condiciones del mismo de confurrnidad con lo establecido en la Resojucion Sxterna 4 de
2009 emitida por ef Banco da la Repubiica.

1.1.1.2. AFILIADO: Es aquella entidad que dando cumplimiento a los requisitos
previstos en este Reglamento, ha suscrito un contrato de Prestacién de Servicios para 1a
panticipacion en los Sistemas del Administrador, o los Agentes del Exteriar.

1.1.1.3. AFILIADO FACILITADOR: Es aqgue! Afiliado que aclie voluntariamente para
facilitar el cierre de una operacion cuando ésta no pueda cerrarse entre los Afiliados que
llevaron a cabo la operacién por tratérse de Contrapartas No Admisib!es. .

1.1.1.4. AFILIADO OBSERVADOR: Es aquel perfil asignado a un Afiliado que puede
disponer de la informacién de los Sistemas, pero no efectuar Operaciones o registrar 8
traves de estos.

1.1.1.5. AFILIADO PARTICIPANTE: Es aquel Afiliado que realiza cotizacianes en firme
a traves del Sistema de Negociacion con el objeto de efectuar Operaciones y e Afiliado que
registra Oparaciones de divisas. . '

1.1.1.6. AGENTES DEL EXTERIOR: Seran aquellas sociedades que realizan
Operaciones de derivados sobre civisas de manera profesional con los intermediarios det
mercado cambiario, definidos de conformidad con las normas vigentes, que se encuentren
afiliados a alguna de las sociedades del Grupo Tradition con la que el Adminisirador del
Sistema ha suscrito un Contrato Operativo. Los Agentes del Extenior estaran obligados a
cumplir las disposiciones indicadas en el presente reglamento, asi como en las circulares,
los instructivos operativos y demas normas que emita el administrador y en general la
normatividad que resulie aplicable.

1.1.1.7. ANULACION O MODIFICACION DE OPERACIONES. E| Sistema de
Negociacion permitird que las Operaciones puedan ser anuladas por solicitud de los
Afiliados atendiendo razones comp emor material, fallas técnicas u otras establecidas de
conformidad con ka normatividad vigente. Asi mismo, el sistema de registro permitira la
modificacion de operaciones atendiendo errares de digitacion dentro del mismo dia en que
estas fueron realizadas y previa la hora de cierre de! sistema. En cualquier caso. la
anulacion o modificacién de operaciones estard sujeta a lo dispuesto &n los numerales
2.1.1.4 y 3.1.2.3 del presente Reglamento y en particular, a lo establecida en la Circular
Reglamentaria Externa DODM-317 expedida por el Banco de la Repiblica. En al caso de
las operaciones aceptadas para compensacion y liquidacién por una Camara, los plazos y
condiciones para su anulaciéon ¢ modificacion se sujetaran a sus respectivos reglamenios.

11138 AUTORREGULADOR DEL MERCADO DE VALORES: Es el organismo de
autorregulacion que ejerce la actividad de automregulacion voluntaria en el mercado de

divisas, inscrito en el Registre Nacional de Agentes del Mercado de Valores (RNAMV) y
vigilade por la Superintendencia Financiera de Colombia.

1.1.1.9. BANCO DE LA REPUBLICA: Es el banco central de Colombia,

1.1.1.10. CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE: Es la camara de
riesgo central de contraparte inscrita en el Registro Nacional de Agenies del Mercado de
Valores {RNAMV) y vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia, con la cual e!
Administrador haya suscrito un contrato. )

1.1.111. COMPENSACION: Es el proceso mediante el cual se eslablecen las
obligaciones de los participantes en las Operaciones sobre divisas, para la entrega de
moneda extranjera y la transferencia de pesos colombianc. La farma de establecer las
obligaciones de los parnticipamtes podra efectuarse a partir de mecanismos bilaterales o
muitilaterales que incorporen o no el valor neto de dichas obligaciones. | E;J
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2009 emitida por el Banco de la Repibiica.

1.41.12.  CONFIRMACION DE LA OPERACION: Posterior al cierre de una operacion el
Administrador, como complemento al proceso de negociacién y de registro, confirma con
las Contrapartes que en ella intervianen la informacion sobre las condiciones an que estas
fueren cerradas en el sistlema de negociacion o registradas en el sistema de ragistro. Esta
informacién quedara registrada en 1os Medios Verificables del Administrador,

1.1.1.13, CONTRAPARTE: Significa la persona juridica que negocia los térmings vy
condiciones de compra o venta de divisas y cierra o registra una operacion a través de los
Sistemas del Administrador.

1.1.1.14. CONTRAPARTE NO ADMISIBLE: Son los Afiliados o Ios Agentes del Exterior
autorizados con los cuales un Afiliado en particular no quiere o puede Cerrar una Operacion,
de acuerdo con la informacion que el Afiiado le ha dado al Administrador. tos
Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) no podran tener como contraparte admisible
en Operaclones de derivados, a entidades diferentes a las entidades aprobadas por el
Banco de la Republica como contrapartes da Ios Intermediarios del Mercado Cambiario
{IMC) en QOperaciones sobre divisas.-

1.1.1.15.  CONTRATO DE SERVICIOS: Significa el contrato celebrado entre el
Administrador y las entidades autorizadas a participar en el Sistema de Negociacién y de
Registro de operaciones sobre-divisas. con sujecion al presente Reglamento, para que
éstas se afilien a los Sistemas,

1.1.1.16. CONTRATO OPERATIVO: Es el contrato suscrito entre el Administrador y
alguna de las sociedades pertenecientes al Grupo Tradition, en el que se establecen los
términos y condiciones operativas para la negociacién de operaciones sabre divisas en las
que una de fas partes es un Agente del Exterior vinculado a tal sociedad y la otra parte es
un Afiliado o en las que participan dos Agentes del Exterior vinculados a tal sociedad.

1.1.1.17. CUPOS DE CONTRAPARTE: Es aquella informacién suministrada por ios
Afiliados para establecer en el Sistema de Negociacién las contrapartes que se consideran
como admisibles o no admisibles dependiendo del monto de cupo bilateral o por cadmara
definido entre las partes para Cerrar una Operacion, de acuerdo con lo previsio en el Libro
Segundo, Titulo I., Capitule 2 del presente Reglamento.

1.1.1.18. CERRAR UNA OPERACION: Es el momento en gue una postura de compra o
de venta formulada por un paricipante en ios Sistemas del Administrador es agredida o
aceptada por unc o varios panticipantes del mismo, siempre y cuando la agresidn o
aceptacion no haya sido realizada por una contraparte no admisible y no se cuente con un
Afiliago Facilitador, y las condiciones de la operacidn permitan calcular el precic de la
misma. )

1.1.1,19. FORWARD: Es un derivado formalizade mediante un contrato entre dos {2)
partes, hecho a la medida de sus necesidades, para comprarfvender una cantidad
especifica de un determinado subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha de
negociacion las condiciones basicas del instrumento financiero derivado. entre ellas,
principalmente el precio. la fecha de entrega del subyacente y la modalidad de entrega.

1.1.1.20. GRUPO TRADITION: Esta conformado por Jas personas juridicas en las que
Compagnle Financiere Tradition, matriz de Tradition Colombia S A, liene participacion,
poder de decision o ejerce una influencia dominante en las decisiones de los Grganos de
administracion. en vinud de acto ¢ negocio con la sociedad controlada o sus socios, bien
sea directa o indirectamente,




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

RESOLUCION NUMERO . ' 1§43 DE . HOJA No. 5

' Por ta dyal se aprucba una mogiticacion de! Reglamentn General de Traditlon Colombia S.A., ¢on of fin de

aclualizar las reglas y condiciones del mismeo de vonformidad con lo estatlecida an la Resolucidn Extena 4 de
2009 emitida por el Banco de la Rapublica.

1.4.1.21. LIQUIDACION: Es el proceso mediante el cual se cumplen defintivamente las
obligaciones provenientes de las Operaciones sobre divisas, donde una pare enirega
monada extrajera y la olra efectiia la entrega de pesos colombiancs.

1.1.1.22. INTERMEDIARIO DEL MERCADO CAMBIARIO: Son las entidades que
pueden actuar como intermediarios det mercado cambiario de acuerdo con la reguiacion
del Banco de la Repuablica de Colombia.

1.1.1.23. MEDIOS VERIFICABLES: Es |z infraestructura tecnologica dispuesta por el
Administrador. que permite identificar las instrucciones impartidas por los participantes en
ios sistemas de Negociacion y de Registro duranle cada Sesién, asl como de la informacion
relativa a las condiciones en que una operacion fue cerrada en el sistema de negociacion
o registrada en el sistema de registro, incluyendo agquella de caracter publico requerida para
dar transparencia al mercado. Hacen parte de los Medios Verificables los sistemas de
grabacion de llamada, los sistemas de informacién y mensajeria provistos por Bloomberg y
Reuters, el correo electrénico vy 1as herramientas electrdnicas propias o contratadas por el
Administrador, que garantizan la trazabilidad y conservacién de ia informacidan de las
operaciones sobre divisas realizadas por los Atiliados en los Sistemas de negociacién y de
ragistro con sujecidn a lo dispuesioc en la Resolucion Externa 4 de 2009 del Banco de la
Republica. e

1.11.24. MERCADO MOSTRADOR: El mercado mostrador de divisas estd compuesto
por todos aquellos medios, distintos de los sistemas de negociacion, a través de los cuales
se efectian Qperacicnes sobre divisas.

1.1.1.25. OPCIONES: Es aquel contrato no estandarizado que le da a su tenedor la
opcidn o el derecha, mas no supone la obligacién, de comprar o de vender una cantidad
espeacifica de una divisa a un precio y en una fecha determinada. o durante un tiempo
determinado. Dicho contrate obliga al suscriptor a vender o comprar el activo en la fecha en
que la "opcion” sea ejercida por el tenedor, de acuerdo con fas condiciones de cantidad,
calidad y precio establecidos para el efecto en gl contrato.

1.1.1.26. OPERACIONES: Son las instrucciones de compra o de venta sobre divisas
cerradas por los participantes en el Sistema de Negociacién y/o reqistradas par estos en el
Sisterma de Registro.

1.1.1.27. OPERADOR DEL ADMINISTRADOR: Es la Personz Vinculada al
Administrador que interactia con las Afiliados en la negociacién, cierre yfo registro de las
Operaciones.

1.1.1.28. QOPERADOR DEL AFILIADO: Significa la persona vinculada al Afiliado que se
relaciona con el Administrador on la negociacién, cierre yfo registro de las Operaciones.

1.1.1.29. OTROS DERIVADOS FINANCIEROS NO ESTANDARIZADOS. Son aguellas
Operaciones de derivados financieros no estandarizados sobre divisas difarentes de los
forwards, swaps vy opciones. Entre estos instrumentos financieres derivados no
estandarnzados se incluyen las opciones denominadas asiaticas, bermuda, y los "swaps”
asociados con riesgoe craditicio, entra otras.

1.1.1.30. PERSONA VINCULADA: Son los administradores y demas funcionarios
vinculados al Administrador 0 a un Afiliado. segun corresponda, independientemente del
tipo de retacion contractual, en cuanto participen, directa o indirectamente en la reahzacion
de actividades propias de Ia intermediacion de Operaciones sobre divisas y a la gestidn de
riesgos y de control internc asociada a ésta.
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Por Ia. cual su agrueba na modificacion del Reglamento General de Tradition Colomsia S A’ con et fin de
actuaiizar Jas regias y condiciones de) mismo de contormidad con lo establecido en la Resolucion Externa 4 de
2009 emitide por el Banco de la Ropabtica.

1.1.1.31.  POSTURA DE COMPRA: Ofrecimiento de compra de una determinada divisa
o centrato con subyacente sobre divisas que contiene la informacién necesaria para
identificarla o divulgaria y valorarla.

1.11.32 POSTURA DE VENTA. Ofrecimiento de venta de una determinada divisa o
contrato con subyacente sobre divisas que contiene la informacién neces=ana para
identificarla o divulgarla y valorarla.

1.1.1.33. PRECIO: Designa al precio o la tasa en valores absolutos al cual se ofrece
comprar o vender la divisa o contrato negociable que se propone para una operacion.

1.1.1.34. REGISTRAR UNA OPERACION: El registro implica recibir, custodiar y validar
gue la informacién de Operaciones celebradas a través det Sistema de Negociacién, de otro
sistema de negociacién autorizado o en el mercado mostrador, contenga los campos
minimos requeridos de conformidad con lo dispuesto en la Circular Reglamentaria DODM-
317 expedida por el Banco de la Republica y en las demas normmas que la modifiquen,
desarrollen, compiementen o suslituyan. Las Operaciones negociadas por los Afiliados
podran registrase en otro sistama d¢ registro pero ia informacién acerca de la negociacién
guedara almacenada por el Sistema de Negociacidn. Ei Administrador podra recibir
Operaciones negociadas por fuera del Sisterna de Negociacion mediante el envie de la
informacién necesaria para llevar a cabo dicho proceso a través del Sisterna de Registro.
El registro puede ser utilizado para el envio de las Operaciones a los distintos sistemas de
compensacion y liquidacion para su cumplimiento, de acuerdo con la normatividad vigente.

1.1.1.35. REGLAMENTO: Significa el presente reglamento que tiene por objeto
establecer las condiciones y normas para la parlicipaciéon y funcionamiento del sistema de
negociacion de operaciones sobre divisas o del sistema de registro de operaciones sobfe
divisas administrados por Tradition Colombia S.A

1.1.1.36.  SESION: Designa la reunién o el mecanismo para que los Afiliados negocien o
registren las Operaciones de divisas o contratos en los Sistemas, desde Ia hora de apertura
hasta la hora de cierre definida por e! Administrador.

1.1.1.37.  SISTEMAS: Es el.conjunto conformado por el Sisterma de Negociacion y el
Sistema de registro. de caracter multilateral que facilitan la negociacion y el regisiro de las
operaciones sobre divisas que reallzan o celebran los participanies autorizados en los
mismos, de acuerdo con las condiciones previstas en el presente Reglamento.

1.1.1.38. SISTEMA DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE DIVISAS: Es Ia sociedad
administradora de un sistema de_compensacidn y liguldacion de divisas inscrita en el
Registro Nacional de Agentes del’ Mercado de Valores (RNAMV) y vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia con la cual el Administrador haya suserito un
contrato.

1.1.1.39.  SISTEMA DE NEGOCIACION: Es el conjunto de madios de comunicacidn de
caracter hibrido o mixto (electrénico y de voz) dispuestos por el Administrador, mediante
los cuales los Aflliados pueden consactarse durante las sesiones de negociacidn. El Sistema
de Negociacién permitira la recapcion, organizacién y distribucion de cotizaciones en firme
de Ordenes de compra o venta de Operaciones sobre divisas, el cierre de Operaciones
sobre divisas y finalmente, la compilacion y diseminacién de la informacion antes y después
de las negociaciones. ElI Administrador validara que la informacion de QOperaciones
cerradas a través del Sistema de Negociacion contenga Ios campos minimos requeridos de
acuerdo a la normatividad vigente. La negociacién de Operaciones sobre divisas

&
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camprenderd las Operaciones de contado y las de instrurnentos financieros derivados no
estandarizados sobre divisas.

1.11.40. SISTEMA DE REGISTRO: Es el conjunto de medios de comunicacion de
caracter hibride o mixto (electrénicos y de voz) dispuestos por el Administrador para recibir
registrar y custodiar la informacion de Operaciones sobre divisas que realicen los afiliados
entre ellos o enire un Afiliado y un No Afiliado. En el Sistema de Registro podran registrarse
Operaciones sobre divisas celebradas en otros sistemas de negociacién distintos al del
Administrador v en el mercadoe mostrador, ademas de 1as celebradas en el Sistema de
Negociacién. El Administrador validard gue la informacion de Operaciones registradas a
traves del Sistema de Registro, contenga los campos minimos requeridos de acuerdo a la.
normatividad vigente. La informacion respecte a las Operaciones sobre divisas registradas
en el Sistema de Registro sera independiente a la informacion respecto a las Operaciones
sobre divisas negociadas en el Sistema de Negociacion, por lo cual las autoridades
competenies, los Afililados y e! pUblica en general podran diferenciar cuando se irate de una
operacion sobre divisas negociada y una registrada.

1.1.1.41. SPOT: Son aquellas Operaciones que se celebran en la modalidad de contado
con un plazo para su liquidacion el mismo dia dal cierre (t+0), o Next Day de uno (1) hasta

dos (2) dlas hébiles conlados a partir del dia siguiente a la fecha de cierre de I misma
(1+3).

1.1.1.42, SWAP: Es un contrato entre dos (2) partes. mediante el cual se establece Ia
obligacion bilataral de intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo
determinado, en fachas preestablecidas.

CAPITULO 2. ADMINISTRACION DE LOS SISTEMAS

1.121. FUNCIONES Y OBLIGACIONES DEL ADMINISTRADOR

1. Intormar a los Afiliados de la existencia de Posturas de Venta o de Compra de
los Afitiados. utilizando la terminologia usualmente ulilizada por el mercado para
las Operaciones sobre divisas, o mediante otro medio o sisterna de comunicacién
utilizado por los Afiliados y el Administrador e infarmar el término que tienen para
presentar Posturas de Venta o de Compra para ia postura presentada, de ser
necesario.

2, Confirmar a través de los Medios Verificables las Operaciones negociadas o
regisiradas a través de los Sistemas del Administrador y que dentro de los treinta

{30) segundos siguientes al cierre de la misma, no se haya especificado que se
tratd de un error.

3. Procesar las Operaciones sobre divisas que los Afiliados realicen a través del
Sisterma de Negociacion y las Operaciones sobre divisas que se registren a través
del S:stema de Ragistro.

4. Verifizar las Operaciones negociadas y/o registradas por cada Afiliado antes de
enviar jas confirmaciones.

5. Responger en caso de que el Administrador transmita una postura en condiciones
distintas a las tormuladas por et Afiliado y las dé como hechas o en caso de que
el Afiliado acepte una postura que por error haya sido transmitida por el
Administrador como formulada por una Contraparte y éste la dé como hecha,
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siempre que dentro de los treinta (30) segundos siguientes al cierre de una
Operacidn no se haya aspacificado que hubo error,

G Grabar las conversaciones telefonicas sostenidas en desarrollo de las
Operaciones y mantener dichas grabaciones, asl cemo de la informacion relativa
a las operaciones, registro, cotizaciones y |0s mensajes o avisos que se realicen
0 pongan a través de los sistamas del Administrador, de acuerdo a lo sefatado
en el articulo 21 de la Resclucién Externa No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del
Banco de |a Republica. La conservacién de esta informacion se realizara en
condiciones técnicas adecuadas que permilan su consulta, reproduccion y
copiado.

7. Ejecutar el Contrato con el Afiliado con personal calificado que cuente con las
habilidades y experiencia requerida para llevar a cabo sus obligaciones.

B. Abstenerse de tomar posicidn propia en las Operaciones o en otros sistemas de
negociacion de divisas o de registro de Operaciones sobre divisas y de actuar
como corrador de divisas.”

9. Certificar los datos y fas puntas de cotizaciones referidos a una Operacidn
celebrada en el Sistema de Negociacion, segun los archives y datos
almacenados en el mismo. cuando asi se lo solicite algunc de los Afiliados
respecto a sus Operaciones y cualquier autoridad competente.

10. Informara previamente a los Afikados de las modificaciones que se propongan al
Reglamento, las circulares, instructivos y manuales.

11. Expedir y publicar el Reglamento de los Sistemas. las circulares, instructivos ¥
manualas.

12, Recibir, evaluar y decidir sobre las solicitudes de afiliacion que reciba.

13, Velar por el carrecto funcionamiento de los Sistemas.

14, Identificar, controlar y geslionar adecuadaments los riesgos a los gue estd

expueasto el Administrador y los Sistemas.

15, Difundir |a informacién de las Qperaciones negociadas o registradas de acuerdo
a lo establecido en el numeral 3 de la Circular Reglamentaria Externa - DODM —
317 de 2008 del Banco de la Republica y en tas demas normas que la modifiquen,
desarrclien, complementen o sustituyan.

16. Prestar a tas entidades de supervision y al Banco de la Republica ta colaboracién
que resulte necesaria para ei adecuado cumpfimiento de sus funciones.
incluyendo

{i) El suministro de la informacion que éstos requieran para el desarrollo ¥
cumplimiento de tales funciones o de aquella informacién gue deba entregar
por decision judicial & administrativa;

(i) Poner a disposicién de |a Superinlendencia Financiera de Colombia toda la
informacion que conozcan acerca de las posibles infracciones que puedan
haber cometido los Afiliados y en general cualquier hecho que pueda ser
susceptible de investigacidn por parie de esa entidad: ﬁ‘
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18.

19.

20.

21,

22.

{iiy Prestar la colaboracién necesaria a la Superintendencia Financiera de
Colombia cuando ésta adelante investigaciones y poner a su disposicion de
manera oportuna la informacién que requiera; y

(v} Adoptar y mantener mecanismos y procedimientos eficaces que permitan
monitorear 1as cotizaciones, los precios y las Operaciones negociadas y
registradas a través de los Sistemas por parte de las entidades de control v
vigilancia. asi come verificar el cumplimiento por parte de los Afiliados de las
obligaciones que les correspondan.

Guardar estricta confidencialidad sobre toda informacidon reservada de los
Afiliados y los antecedentes relacionados con las Operaciones negociadas y
registradas. excepto la informacién que se requiera en virtud de requerimientos
da las autoridades competentes cuando asi lo permite ‘a ley vigenle, y la
informacion que se comparta con el Autorregulador del Mercado de Valores, con
la Camara de Riesgo Central de Contraparte y con la Camara de Compensacisn
de Divisas. en virtud de los acuerdos que para el efecto se celebren.

Reportar a las autoridades competentes la informacién que se conozca sobre

posibles infracciones y/o hechos susceptibles de ser investigados cometidos por
los Afiliados a los sistemas.

Atender de manera oportuna las consultas, que;as o reciamos de los Afiliados
relacionados con el funciohamien:o de los Sistemas.

Contar con procedimientos y requisitos que permitan las mismas condiciones de
acceso a todos los Afiliados.

Disponer de los recursos técnicos, operativos y administrativos para el
funcicnamiento de los Sistemas

Lievar y mantener actualizado los siguientes registros:

(i) Los Afiliados vy operédbres, de acuerdo a lo establecido en la Resolucién
Externa No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica.

(n) Las Operaciones que podran ser negaciadas o registradas por conductlo de
los Sistemas. con las caracteristicas e informacion necesarias para su
correcta identificacién, negociacion y registro;,

(i) De todas las Operaciones que se realicen a través del Sistema de
Negociacion y de ias Operaciones que se registren a través del Sistema de
Registro, de acuerdo a los establecido en el numeral 2.2 de la Circular
Reglamentaria Externa = DODM - 317 de 2009 del Banco de Ia Repdiblica y

las demas normas gue la modifiauen, Iz desarrolien, la complemenien o 1a
sustituyan,

ivi Las Posturas de Compra y Venia que se coloquen en el Sistema de
Negociacidn; v

(v) De todos los mensajes y avisos que se envien a través del Sistema de

Negociacion, en caso de que exista la posibifidad de hacerlo a lravés de
dicho sistema.
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23

24

25.

26.

27

28.

29,

30.

Contar con un plan de continuidad de negocio y de conlingencia con al mengs
las siguientes caraclerislicas: haber superado las pruebas necesarias para
confirmar su efectividad, ser conocido por todos los interesados, identificar los
riesgos que puedan afectar fa operacion del Administrador, determinar las
actividades a realizar cuando se presenten fallas, identificar las allernativas de
operacion y establecer el procedimiento para el regreso a la actividad normal.

Contar con mecanisimos de divulgacion de informacién relativa a las Operaciones
que se realicen a iravés de los Sistemas dirigidos al publico y a los Afiliados, an
los términos de la Resolucion Extena No. 4 de 2008 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica o de las nonnas gue la complementen, desarrollen,
modifiquen o sustituyan.

Proveer informacion de precic o tasas y montos sobre las operaciones cefradas
o registradas por su conducto a los proveedores de precios que autorice la
Superintendencia Financiera de Colombia, atendiendo jas instrucciones de
caracter general que para:el efecto imparta dicho organismo y en los términos ¥
condiciones que se acuerden con tales proveedores.

Enviar la informacion necesaria respecto a las Operaciones negociadas ylo
registradas para su compensacién y liquidacion a la Camara de Riesgo Central
de Contraparte y a la Camara de Campensacién de Divisas, o cualquier otro
sistema de compensacidn y liquidacion cuando esta transmision sea requerida
por los Afiliados. La transmision de informacion se hara en los horarios y por los
mecanismos acordados con los administradores de tales sistemas. los cuales se
informaran a los Afiliados a través de circular.

Publicar al régimen y politicas de tarifas de los Sistemas.

Adoptar y mantener mecanismos y procedimientos eficaces para permitir a las
entidades de contro! y wigilancia monitorear 1as cotizaciones y las Operaciones
que se negacien o registren por conducto de los Sistemas, asi como verificar el
cumplimiento por parte de sus Afiliados de las obligaciones que les asistan en tal
calidad, .

Determinar procesos de archivo y custodia de pistas de auditoria para asegurar
la trazabilidad de las drdenes y Operaciones que se negocien o registran por su
conducto. Adicionaimente, estos procesos deberan facilitar las actividades de
control y vigilancia.

Celebrar acuerdas,-de ser necesario, con el Autorregulador del Mercado de
Valares, con |la Camara de Riesgo Central de Contraparte y con la Camara de
Compensacién de Divisas para compartir informacién de acuerdo con la
regulacion aplicable y para permitir el desarrollo adecuado de las Operaciones
de acuerdo con este Reglamento, los reglamentos de !la Camara de Riesgo
Central de Contraparte o de la Camara de Compensacién de Divisas segin sea
el caso, o de cualquier otro sistema de compensacion vy liguidacién debidemente
autorizado y con la reglamentacién parinante.

Es responsabilidad del Administrador garanlizar que la informacion de las
operaciones transmitidas a los sistemas de compensacion y liquidacion
corresponde a las operaciones de negociacion ejecutadas y/o registradas a

través de los Sistemas por 108 Afiliados 2
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1.1.2.2, RESPONSABILIDAD DEL ADMINISTRADOR RESPECTO A TERCEROS

FRENTE A OPERACIONES NEGOCIADAS A TRAVES DEL SISTEMA DE
NEGOCIACION

El Administrador sera responsable Unicamente en Igs siguientas casos:

1. En caso de que el Administrador transmita una Postura en condiciones distintas
a fas formuladas por el Afiliade y ias dé como hechas, la responsabilidad se
fimilara al valor de |a diferencia entre el precio de la Postura formulada por el
Afiliado y el precic de cierre de la Operacitn.

2. En caso de que el Afiliado acapte una Postura que por error haya sido transmitida
por el Administradeor como formulada por una Contraparte y éste Iz dé como
hecha, la responsabilidad del Adminisirador se limitara a !a diferencia entre el
precio al cual se cerrd la Qperacion con la Postura trasmitida por error y el precio
al cual el Afitiado negocia o podria negociar la Qperacidn.

En caso de presentarse alguna de Ias situaciones mencionadas en los numerales 1 y 2 el
Administrador pagara la diferencia mediante giro de cheque o transferencia a favor del
Afillado o disminucién del valor de la factura.

La responsabilidad de que Irata esta clausula se confirmara con el soporte de los Medios
Verificables utilizados para la negociacion.

1.1.2.3. LIMITE DE RESPONSABILIDAD DEL ADMINISTRADOR RESPECTO A
TERCEROS

El Administrador no sera responsable frente al Afiliado en los siguientes casos:

1. Por los daios o pérdidas que resulten del error o la culpa del Afiliado;

2. Por los dafos o pérdidas que se origen en cualquier causa directamentes
imputable al Afiliado;

3. Por los dafios o pérdidas debidos a, o con ocasion a, fallas an los servicios de
transmisidn o telecomunizaciones que no sean imputables al Administrador:

4, Por los dafios o pérdidas que no sean imputables al Administrador;

5. Portos reclamos o las controversias que eventualmente surjan entre los Afiliados

o entre los Afiliados y lerceros por razdn ¢ causa de las Operaciones que sean

negociadas a través del Sistema de Negociacion o registradas a través del
Sistema de Registro; y

6. Por las actuaciones irregulares, ilegales o fraudulentas que efectden Personas

Vinculadas a los Afiliados o cualquier persona bajo dependencia o no del Afiliado

en el manejo de los Sistemas o por dafios causados por éstos por impericia o
descuido.

CAPITULO 3. AFILIADOS A LOS SISTEMAS

1.1.3.1. ENTIDADES QUE PUEDEN AFILIARSE
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1. Las entidades que pueden sfiliarse a los Sistemas son aquelias establecidas en
la Resolucién Externa No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica y las normas que la desarrollen, medifiquen, complementen o
sustituyan.

2. Los Sistemas podran contar con Afiliados QObservadores, los cuales se vincularan
segun se disponga mediante circular.

3. El Banco de la Republica y l1a Nacién - Direccién del Tesoro Nacional del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico podran participar en condiciones
especiales y podran ‘tener accesc especial, en las condiciones Que se
establezcan para el efecto. .

4, Los Agentes del Exterior autorizados para realizar Operaciones de derivados
sobre divisas de manera profesional con los intermediarios del mercado
cambiario, actuarén en el Sistema de Negeciacion en virtud de la afiliacién con la
sociedad del Grupo Tradition con |2 que @l Administrador ha suscrito un Contrato
de Servicios, quienas estaran obligados a dar cumplimiento a las previsiones ¥
demas regulaciones contenidas en el presente Reglamento. las circulares,
instructivos ¥ manuales que emita el Administrador y, en general, la normatividad

que resulte aplicable” !

El Administrador podra firmar acuerdos espaciales con la Camara de Riesgo Central de
Contraparte, la Camara de Compensacién de Divisas y cualquier otro sistema de
compensacion y liquidacion, con el fin de poder lievar a cabo la compensacion y liquidacion
de las Oparacionas scbre divisas negociadas yfo registradas, que estaran sujetas a lo
previsto en los reglamentos de cada uno de estos sistemas, quienes podran tener acceso
a los sistemas del Administrador para efectos de adelantar el procesc de compensacién y
liquidacion de las operaciones. Lo cancerniente al tratamiento operativo sera establecido
mediante circular expedida por el Administrador.

Tambien podra firmar acuerdos con el Autorregulador del Mercado de Valores de llegar a
sar necesario,

11.3.2. REQUISITOS PARA LA AFILIACION

Las entidades interesadas en afiliarse a los Sistemas deberan cumplir los siguientes
requisitos y con lo dispuesto en la Resolucion Externa No.4 de 20090 de la Junta Directiva
del Banco de la Republica y las normas que la modifiquen, desarrollen, complementan o
sustituyan;

1. Ser una entidad vigilada por fa Superintendencia Financiera de Colombia, un
Agente de! Exterior que cumpla con las condiciones dispuestas por el Banco de
la Republica para ser contraparte admisible de los Intermediarios del Mercado
Cambiario, el Banco de la Replbtica ¢ la Nacién-Direccion del Tescro Nacional
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico:

2 Disponer, en todo momento, de la capacidad administrativa, operativa, técnica,
tecnoldgica y de comunicaciones necesaria para operar en el Sistema de
Negociacion o de Registro de Operaciones sobre divisas, incluyendo una
adecuada estructura de administraciéon y control de riesgo y contingencias; y

3. Contar con &l personal debidamente capacitado para operar en los Sistemas.

PARAGRAFO. Los Afiliados Observadores no tendran que contar con estas caracteristicas.
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1.1.3.3. AFILIACION A LOS SISTEMAS

Las entidades que cumplan con los requisitos indicados en los Articulos 1.1.3.1. vy 1.1.3.2
deberan suscribir el Contrato en virtud de la cual se comprometen a cumplir las
disposiciones indicadas en el presente Reglamento. asi como en las circulares. los
instructivos operativos y demas hormas que emita e! Administrador y en general, en 1a
narmatividad que resulte aplicable. Del mismo modo, los Afiliados deberan cumplir con todo
lo dispuesto en la Rasolucion Externa Mo.4 de 2009 de la Jurta Directiva del Banco de I3
Republica y las normas que ia desarrollen, modifiquen, complementen o sustituyan.

PARAGRAFQ. Los Agentes del Exterior, el Banco de la Republica y la Nacidn-Direccién
del Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédite Publico no tendran que celebrar
el Contrato al que se refiere este Anrliculo,

1.1.3.4. DE LAS PERSONAS VINCULADAS AL AFILIADO CON ACCESO A LOS
SISTEMAS

El Afiliado sera responsable por tas Personas Vinculadas en todo 10 que respecta a los
Sistermnas. . ’

Los Afilados deberan tomar las medidas necesarias para impedir el acceso a las Personas
Vinculadas que se retiren o que por algun otro motivo dejen de tener relacion con los
Sistermas con motivo de un cambic de funcienes al interior de la entidad Afiliada.

1.1.3.5. FACULTAD DE VERIFICACION DEL ADMINISTRADOR

El Administrador podra verificar en cualquier momento que los Afiliados tengan las
condiciones necesarias y los requisitos técnicos establecidos por el Administrador, a través
de visitas o solicitudes de certificaciones.

1.1.3.6. TARIFAS POR LOS SERVICIOS DE LOS SISTEMAS

Las tarifas de comisiones para las Operaciones sobre divisas seran fijadas con base en los
estandares internacionales existenles y con la intencidn de ofrecer a los Afililados tarifas
competitivas de acuerdo a los niveles del mercado local para cada uno de los productos.
Estas tarifas seran revisadas y aprobacdas por la Junta Directiva del Administrador.,

BDe acuerdo ¢on las politicas del Administrador, ¢l esquema de tarifas sera determinado de
acuerdo al analisis previa que se haga con respecto a cada uno de los productos que se
negocien a través del Sistema de Negociacién y que se registren a través del Sistema de
Registro. Por lo tanto cada una de tas Operaciones negociadas lendra una tarifa Gnica Vi
uniforme al igual que Ias tarifas de las Operaciones registradas. Las tarifas se determinaran
de acuerdo a los niveles existenles en el mercado y del mismo modo, se tendran en cuenta

las tarifas que pueda tengr el Administrador en otros mercados para producios de
caracteristicas similares,

£ Administrador tiene acuerdos globales de tarifas con algunas entidades para

determinados productos y por lo lanto el Administrador debera respetar dichos acuerdos en
el mercado colombiano.

Una vez el Administrador haya determinado el nivel de tarifas a ser aplicado, el
Administrador expedirad una circular con todas las tarifas. tanto para Operaciones
negociadas como para Operaciones registradas, la cual hara llegar a cada uno de los
Afiiados de manera fisica a través del correspondiente boletin ¥ Que publicara en su pégmiqu
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Web, 5iposteriormente llegase a presentarse alguna modificacion en el nivel de tarifas los
Afiliados serian informados a través de circular.

El envio y/o publicacién del batetin emitido por el Administrador con el nivel de tarifas o sus

maodificaciones se hara llegar 8 todos los Afiliados antes de la entrada en vigencia de las
mismas.

Las larifas por los servicios de compensacién y liquidacién de las operaciones realizadas
por los Afiliades, seran cobradas a sus Panticipantes directamente por cada uno de los
administradores de estos sistemas, las cuales se rigen segun los reglamentos de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte, ta Camara de Compensacion de Divisas, o cualquier otro
sistema de compensacién y liquidacién, segun sea al caso.

1.1.3.7. OBLIGACIONES DE LOS AFILIADOS

Las siguientes son las obligaciones de los Afiliados. sin perjuicio de las demas obligaciones
que se establezcan en la normatividad vigente:

1. Cumplir las Operaciones que se negocien o registren a traves de los Sislemas de
Negociacion y Registro del Administrador.

2. Pagar oportunamente la remuneracion establecida.

3. Dar un uso adecuado a los equipos y sistemas suministrados por el Administrador

para |la prestacidon de los sarvicios, respondiendo por su custodia mientras se
encuentren en su podaer, para lo cual se tendra al Afiliado como un comodatario.

4, Compensar y liguidar las Operacicnes directamente ¢ a través de un sisterna de
compensacion y liquidacion de divisas, en cumplimianto a todas {as disposiciones
establecidas en la Resolucién Externa No.4 da 2009 de 'a Junta Directiva del
Banco de la Republica y las normas que la modifiquen, complementen o
sustituyan. ’

o

Verificar previamente ia informacién de las operaciones sujetas al envio a
compensacion y liquidacion ante 1a Camara de Riesgo Central de Contraparte, la
Camara de Compensacién de Divisas, o cualquier otro sistema de compensacion
y liquidacidn. segun sea el caso.

6 Cumplir estrictamente las normas vigentes, incluyendo las normas cambiarias
que expida el Banco de la Repubiica, el Reglamento y las Circulares.

7 Abstenerse de realizar Operaciocnes ficticias, actos de competencia desleal,
Operaciones que busquen desestabilizar artificialments los precios de las divisas
negociadas y. en general. cualquier acto que atente contra el orden. la seguridad,
la competencia, la fransparencia y e! buen funcionamiento de los Sistemas.

8 Informar al Administrador, incluso con proteccién de identidad, de cualguier
irregularidad que conozca en la utilizacion de los Sistemas por parte de olro
Afiliade o de otro Operador, de las posibles infracciones que puedan haber
cometido otros Afilrados a los Sistemas y en general cualquier hecha gue pueda
ser susceptible de investigacion. Para tal fin el Administrador establecera al
mecanismo para reportar estos evenlos a través de Circular.

9. Parlicipar en pruebas programadas por el Administrador del plan de continuidad
de! negocio.
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1Q, Tomar las medidas necesarias para que quienes estén vinculados a los Afikacos
asistan a ia capacilacion y entrenamiento que programe el Administrador con el
proposito de permitir la utilizacien adecuada de los Sistemas y sus
funcionalidades.

11. Los Afitiados deberan tomar las medidas necesarias para que gl uso y acceso
tanto al Sistema de Negotiacion como al Sistema de Registro sea permitido
unicamente a las Personas Vinculadas' que el Afiliado determine como
Operadores de |0s Sistemas. Sera responsabilidad del Afiliado el uso que de los
Sistemas puedan dar sus Personas Vincuiadas.

12. Parlicipar en las pruebas programadas por e Administrador al sistema de
negociacion y registro,

13, Disponer de los recursos lécnicos, operativos vy adminisirativos que establezca el
Administrador para poder acceder a |os sistemas de negociacion y registra.

1.1.3.8. DERECHOS DE LOS AFILIADOS

Los Afiliados tendran los sigulentes derechos sin perjuicio de los demas derechos previstos
en la normatividad vigente:

1. Recibir diariamente la relacion de las Operaciones negociadas o registradas a
traves de los Sistemas y de aquellas enviadas a la CAmara de Riesgo Central de

Contraparte, la Cadmara de Compensacidn de Divisas o cualquier otro sistema de
compensacion y liquidacion;

2. Recibir 1a confirmacion cien sea por via telefénica o a través de los sistemas
electronicos que ponga s disposicién &l Administrador ¢ por correo electrénico
poslerior al cierre de cada operacion;

3 Cerrar las Operaciones en las condiciones establecidas en e! prasents
Reglamento, en las demas Circulares que lo desarrollen vy de acuerdo a la
normatividad vigente, ’

4, Registrar Operacion en las condiciones establecidas en el presente Reglamento,
en las demas Circulares que lo desarrollen y de acuerdo a la normatividad
vigante;

5. Fijar Cupos de Contraparte y tramitar las anulacicnes de Operaciones cuando
haya lugar;

6. Recibir informacion de las Posturas de Compra y Posturas de Venta vigentes; y

-3

Contar con la cernteza por parte del Administrador que la informacion respecto a
las Operaciones negociadas y registradas a través de los Sistemas sera
custodiada y tendra caracter confidencial. Sin embargo. la reserva vy
confidencialidad respacto a |as Operaciones serad levantada cuando ia
normatividad vigente asi lo determine.

1.1.3.9. CLAVES DE ACCESO

E! Aliliado debera informar la relacidon de los usuarios que tendran acceso a la plataforma
de comunicacion y a los sistemas electrénicos que ponga a disposicidn el Administrador.
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Para el acceso a los sistemas electronicos que ponga a disposicion al Administrador sera
necesario ingresar nombre de usuario y clave, los cuales seran asignados por el
Administrador. Estas claves de acceso seran personales, intransferibles y deberan ser
cambiadas frecuenternente.

Las Personas Vinculadas al Afil_iagopodra'n cambiar la clave cuando sea necesario y
deberan cambiarla toda vez que el Administrador exija el cambio, en cumplimiento con Ia
politica de seguridad de los Sistemas.

1.1.3.10. DESVINCULACION
La desvinculacion de los Sistemas se llevara a cabo por solicitud de cualquier Afifiado.

Para llevar a cabo la desvinculacion a los Sistemas, el Afiliado que 1o desee debera enviar
comunicacién escrita al representante legal del Administrador firmada por el representante
legatl del Afiliado. TG
La fecha de desvinculacion sera indicada por el Administrador y no podra ser mayor a
quince {15) dias calendario posieriores a la fecha de recepcion de la solicitud de
desvinculacion, RS

El administrador dara aviso de {a desvinculacién solicitada por un Afiliadeo a los sistemas de
compensacion y liquidacion, asi como a las autoridades competentes para actualizar la
informacién da los Afiliados a los sistemas de negociacion y de registro.

El Afiliado estara obligado a cancelar lo cofrespondiente a 1a prestacidn del servicio hasta
ta fecha efectiva de desvinculacién. Asi mismo, et Afiliado deberd cumplir con todas las
obligaciones pendientes en relaclon a los Sistemas, y can los demas Afiliados y con terceros
adquiridas de manera previa a la desvinculacion de los Sistemas,

Inmediatamente después de hacerse efectiva la dasvinculacién a los Sisternas, el
Administrador inhabilitara tas claves de acceso y retirara los Sistemas y equipos de voz ¥
al software instalados al Afiliado.

1.1.3.41. RESPONSABILIDAD DE LOS AFILIADOS EN RELACIGON CON LAS
OPERACIONES

Los Afiliados asumen todos los riesgos inherentes a la informacion, existencia, validez,
eficacta y cumplimiento de las Operaciones negociadas yfo registradas a través de los
Sistemas. El Administrador no tendra responsabilidad alguna por las Operacionas gue se
negocien y/o registren a través del mismo, salvo que se trale de una falla atribuible al
Adminisirador. Los Afiliados que realicen Operaciones a través del Sistema de Negociacian
y/o registren Operaciones a través del Sistema de Registro estan obligados al cumplimiento
de las normas y restncciones que sobre cada lipo de operacion hayan establecido el Banco
de la Republica y las autoridades de inspeccaién, control y vigilancia en cada ¢aso0 y que les
sean aplicables.

Los Afihados por el sGlo hecho de ser participes de los Sistemas, declaran, aseguran y
garantizan que todos las Operaciones registradas y las Operaciones negociadas a través
de los Sistemas corresponden en todo a la realidad y los obligan. Es expresamente
entendido que esla declaracién opera respecto del mercado. de los demas Afiliados, de las
autoridades, y del propio Administrador.
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En todo caso, las obligaciones y responsabilidades derivadas de las operaciones realizadas
por los Afliados y que sean enviadas a los sistemas de Compensacidon y Liquidacién, se
regiran exclusivamonte por los reglamentos de cada uno de estos sistemas.

1.1.3.12. DE LOS AGENTES DEL EXTERIOR

Los Agentes del Exterior afiliados a las sociedades deil Grupo Tradition estan autorizados
pata la negociacion y cierre de Operaciones sobre divisas con los demas Afiliados a través
del Sistema de Negociacién, en los términos y condiciones del presente Reglamento,

El Administrador Gricamente permitird el acceso al Sistema de Negociacion de los Agentes
del Exterior vinculados a alguna de las sociedades del Grupo Tradition, para la negodciacion
¥ ciarre de Operaciones de derivados sobre divisas.

Los Agentes del Exterior vinculados a las sociedades del Grupo Tradition con las que el
Administrador haya suscrito un Cantrato Operativo, realizaran el pago de las comisiones
generadas porias Operaciones celebradas a través del Sistema de Negociacion de acuerdo
con lo establecido en el contrato suscrito entre el Agente del Exterior y la sociedad del
Grupo Traditicn a la cual se encuentra afiliado. Adicionalmente, et Agentle del Exterior
realizara el pago al Administrador de:los reportes electrénicos de operaciones que para
efectos de close-out netling realice en el Sistema de Registro, de acuerdo con las tarifas
que el Administrador establezca y/o el contrato que las partes suscriban para el efecto.

Excepto cuando se disponga de otra cosa de rnanera especlfica en este Raglamento, las
reglas y procecdimientos aplicables a Afifados se aplicardn también a los Agentes dal
Exterior, incluyendo los procedimientos de notificacién y confirmacion de Operaciones. E[

proceso de compensacion y liquidacion de operaciones en las que participen Agentes del
Exterior serd Ia dispuesta en lag normmas vigentes.

CAPITULO 4. DIVISAS, OPERACIONES Y CONTRATOS OBJETO DE NEGOCIACICN
Y REGISTRO

1.4.4.1. Divisas objeto de negociacién y/o registro en los Sistemas

En los Sistemas se podran negociar Operaciones sobre délares y pesos, y se podran
registrar las Operaciones sobre las divisas autorizadas por el Banco de la Repuablica.

1.1.4.2. Modalidades de Operaclén

En los Sistemas se pueden negociar y/o registrar 1as siguientes Operaciones:

1. Operaciones de contado sobre divisas {Spot)

2. Operaciones Forward

3. Operacionas Swap

4. Opciones

5 Operaciones sobre Otros Derivados Financieros No Estandarizados

CAPITULO 5. CONSECUENCIAS DEL INCUMPLIMIENTO 4J
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1.1.56.1. OCURRENCIA DE INCUMPLIMIENTO

En caso de que el Administrador identifique, ¢ un Afiliado reporte, que otro Afiliado no ha
cumplido con sus obligaciones previstas en al presante Reglamento o en el Contrato, el
Administrador, a través de su Gerente General, hard una revisién de !a situacién para
confirmar si efectivamente ocurrié el mcumplimiento. EI método principal para la verificaciéon
serdn las grabaciones.y/o registrds en los Sistemas.

El mismo dia del incumplimiento, o de la verificacion de! incumplimiento. si fuera un dia
diferente, se le informara al Afiliado ta dsterminacion de que ocurrid un incumplimiento.

1.1.6.2. CONSECUENCIAS APLICABLES

Si el Gerente General del Administrador determina que alguno de los Afiliados viola el
presente Reglamento o incumple lo previsto en el Contrato, dicho Afiliado eslara sujeto a
las siguientes consecuencias. las cuales se le informaran dentro del dia habil siguiente a
que se hubiara determinado qué hubo un incumplimiento:

1. Suspension Temporal de los Sistemas: El Administrador suspendera de los
Sisternas al.Afiliado por las siguientes causas:

(h  Elincumplimiento del Reglamenlo. del Contrato, o de las Circulares emitidas
por e} Administrador de los Sistemas. Este incumplimiento smplicara la
suspension hasta el momento en que dicho incumplimiento deje de ocurrir.

{iy Por solicitud de alguna autoridad competente o por orden judicial. Esta
suspension durard hasta el momenic an que la auteridad competente o
determine.

2. Exclusion de los Sistemas. En caso que se presente alguno de los siguientes
eventos o de presentarse tres suspensiones durante el dltimo afo, el Afiliado sera
excluido de los Sistemas por parte del Administrador:

{ii Cuando el Afiliado deje de cumplir con los requisitos para la afiliacién.

(in En el momento en que el Afiiado entre en liquidacidn bien sea
voluntariamente o por orden judicial o por toma de posesién y como
consecuencia de esa toma de posesién se ordena su liquidacion.

(i} Por orden de una autoridad competente.

Los Afiliados deberan cumplir todas las obligaciones pendientes en relacion con los
Sistermas y con los demas Afiliados y terceros adquiridas de manera previa a la suspension
o exclusion de los Sistemas.

Los Afiliados que hayan sido excluidos de los Sistamas padran solicitar una nueva afilacién

despues de un {1} afo, siempre y cuando hayan subsanado 10s motivos por los cuales
fueron excluidoes.

CAPITULO 6. AUDITORIA DE LOS SISTEMAS

1.1.6.1. AUDITORIA DE LOS SISTEMAS

=
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El Administrader contara con los servicios de un revisor fiscal gue hara 1as veces de auditor
externo. Adicionalmente, fos Sistemas contardn con los mecanismos, controles,
procedimientos y demas requisitos establecidos por las autoridades de inspeceidn,
vigilancia o control, para la adecuada implamentacion del Sistema de Control Interno, de
conformidad con o establecido en las Circulares Externas 014 y 038 de 2009, expedidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, las normas que las meodifiquen.
reglamenten. desarrollen o complémenten y las demas normas vigentes.

1.1.6.2. FUNCIONES DE LA AUDITORIA

Las siguientes son las funciones del auditor:

1 Cerciorarse de que |las Operaciones que se negocien y/o registren a traves del
Administrador se ajustan a las prescripciones de los estatutos. de este
Reglamento, de las Crrculares de las decisiones de ja asamblea general y de la
junta directiva;

2, Verificar e infoermar a quien corresponda el cumplimiento de las funciones vy
objotivos de los Slsterras de acuerde con las normmas vigentes y el presente
Reglamento:; :

3. Verificar que los procedimientos de control disenados protejan los intereses del
Adrninistrador, de los Afiliados y del mercado en general.

4, Rendir informes al Administrader en 1os términos vy con la periodicidad que
establezca el Adminisirador; y

5. Las demas que le sefale el Administrador.

CAPITULO 7. DEL REGLAMENTO Y DE LAS CIRCULARES

1.1.7.1. ALCANCE DEL REGLAMENTO

A través del Reglamento, el Administrador deberd dictar aquellas normas de caracter
general adoptadas en relacién con ia negociacion y/o el registro da Operacionas Spot sobre
divisas y la de inastrumentos financieros derivados no estandarizados sobre divisas, qus se
realicen en los Sistemas y la admision de los Afiliados a los Sistemas y en general, debera
cumpiir con lo dispuesto en la Resolucion Externa No. 4 de 2009 de la Junta Direcliva del
Banco de la Republica y las demds normas que la desarroflen, modifiquen. complementen
O sustituyan.

1.1.7.2. APROBACION DEL REGLAMENTO

El Regiamento sera aprobado por la Junta Directiva del Administrador, asi como las
modificaciones y adiciones de conformidad cen los estatutos del Administrader. Las
modilicac:ones y adiciones se llavaran a cabo previo estudio por parte de 1a Junta Directiva
y la Gerencia General y previa autorizacian de la Superintendencia Financiera de Colombia
e informadas a través de boletin a los Afiliados a los Sistemas. El procedimiento para la
aprobacion y modificacitn de! Reglamento es el siguiente:
1. El Gerente General del Administradar enviard el proyecto de modificacién a los
Afiliados a traveés del boletin para sugerencias 6 comentarios. Estos lendrdn cinco
{5} dias hablles para realizar los comentarios:

g
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2. El Gerente General, luege de incluidos los comentarios y sugerencias de los
Afiliados carrespondientes, enviard e! proyecto de modificacién a la Junta
Directiva para su aprabacién con minimo cinco (5) dias de antelacién a la reunion

mensual;
3. La Junta Directiva realizara la revision pertinente:
4. El Gerente General, luét_:io 'de la aprobacion del proyecto de modificacion por

parte de [a Junta Directiva, lo enviara a la Superintendencia Financiera de
Colombia para su aprobacién;

5. Una vez sean atendidos los comentarios y sugerencias de la Superintendencia
Financiera de Colombia, el Gerente General yfo ta Junta Directiva del
Administrador introducirdn los cambios al Reglamento necesarios. Una vez el
Reglamento haya sido aprobado par la Superintendencia Financiera de
Colombia, el Administrador publicard por medio de boleiin la nueva versién del
Reglamento el cual sera fernitido a los Afiliados y mediante la pagina Web del
Administrador. Copia del boletin reposara en Ias instalaciones del Administrador
y quadara disponible para ta consulta de los Afiliados; ¥

8. Las modificaciones al Reglamento entraran en vigencia un dia habil posterior a2
la publicacion del boletin o en |a fecha que se disponga en la misma.

1.1.7.3. ALCANCE DE LAS CIRCULARES

A través de las Circulares se dictardn las normas de caracter general que desarrolien
especlficamente el Reglamento y se adoptaran las medidas de cardcter general en relacién
con los Sistemas, siempre que tales medidas no se encuentren reguladas en el Reglamento
0 que correspondan a los temas propios de! Reglamento. .

1.1.7.4. INSTANCIA COMPETENTE PARA LA EXPEDICION DE LAS CIRCULARES

La expedicidn de las Circulares corresponderd al Gerente General de! Administrador y su
difusion se hara a todos los Afiliados previamante a ia entrada en vigencia de las mismas.

Fravia |la adopcién, el Administrador pondrd a disposicion de todos los Afiliados, los
proyectos de circulares que prelenda expedir para que éstos puedan formular sugerencias
o comentanos, par un plaze minimo de dos (2) dias habiles a partir de 1a fecha de su
publicacién.

11.75.  PUBLICAGCION DE LAS NORMAS

El Reglamento y las Circulares no obligaran a los Afiliados sine en virtud de su publicacion
en &l bolatin del Administrador y su vigencia seré a partir del dia habil siguiente a que tenga
lugar tal hecho, salvo que en los mismos se disponga una cosa diferente. El Administrador
publicara las disposiciones a que se refiere el presente caplitule en un boletin informativo
que circulara entre los Afiliados y en su pagina Web. Copia del boletin reposara en las
instalaciones del Administrador.

CAPITULO 8. MECANISMOS PARA LA RESOLUCION DE CONTROVERSIAS

1.1.8.1. SOPORTE DE LAS OPERACIONES

=
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El Administrador grabara todas las conversaciones entre los Afiliados y lcs Operadores del
Adiministrador en las cuales se informen las Posturas de Compra y Venta, se cierran y se
confirman las Operaciones negocisdas a traves del Sistema de Negociacién.

Las grabaciones de las conversaciones seran los instrumentos empleados para solucionar
controversias o conflictos que se presenten entre los Afiliados con respecto a las
Operaciones negociadas a través del Sistema de Negociacion.

El Administrador soportara las Operaciones a través de los Medios Verificables que sa
empleen para la recepcién y difusion de las ofertas de compra o de venta, cierre,
confirmacion y divulgacion de la informacion sobre las operaciones realizadas por los
paricipantes en los sistemas de negociacién vy de registro.

Cada una de tas conversaciones efectuadas por los Qperadores del Administrador con los

Afiliados y demas usuarios de! sistema esta sujeta por la normativicad colombiana respecto
a su grabacién.

Los Medios Verificables permiten garantizar la trazabilidad y conservacién de |a informacion
relativa a las operaciones, registro, posturas de compra y posturas de venta, cotizaciones
y los mensajes 0 avisos que se realicen o pongan a travas de los sistemas del
Administrador, de acuerdo a lo seflalado en el articulo 21 de la Resolucion Externa No. 4
de 2009 de ta Jurta Directiva del Bancoe de la Republica.

1.1.8.2. CLAUSULA COMPROMISORIA

Las controversias o conflictos que se presenten entre los Afiliados estaran sujelos a una
clausula compromisoria que estara incluida en el Contralo. Las diferencias que ocurran
entre el Afiliado y el Administrador, ¢ antre los Afiliados con origen en &l desarrollo,
ejecucion, terminacidn, liquidacion o interpretacion del Contrato, y de 1as Operaciones y que
no puedan arreglarse amigablemente antre 1as partes dentro de ios treinta (30) dias habiles
siguientes a la fecha en que se suscito la diferencia, seran dirimidas por un Tribunal de
Arbitramento sujete a las Raglas de Arbitraje de! Centro de Arbitraje y Conciliacién de la
Camara de Comercio de Bogota. El tribunal estara compuesto por tres (3) arbitros, los
cuales seran nombrados por el Centro de Arbitraje v Conciliacién de la Camara de Cormercio
de Bogota. El Tribunal funcionara en ia ciudad de Bogota, D.C., en el Centro de Arbitraje y
Conciliacion de la CaAmara de Comercio de Bogota y su fallo sera en derecho.

1.1.8.3. PRINCIPIOS BASICOS Y DEBERES DE CONDUCTA EN LA ACTUACION EN

LOS SISTEMAS DE LOS AFILIADOS Y DE LAS PERSONAS VINCULADAS A LOS
AFILIADOS

Los Afiliados y las Persgnas Vinculadas a los Afiliados deberan cumplir con lo dispuesto en

el Capitulo 1X de la Resolucién Externa No. 4 de ba Junta Directiva del Banco de ia Republica

y en las demas normas que |a complementen, desarrollen, madifiquen o sustituyan.
LIBRO SEGUNDO. DE LAS OPERACIONES

TITULO . REGLAS GENERALES APLICABLES A LAS OPERACIONES EN EL
SISTEMA DE NEGOCIACION

CAPITULO 1. TRANSMISION DE POSTURAS POR PARTE DEL ADMINISTRADOR

&

2111, FUNCIONES DEL ADMINISTRADOR
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El Administrador podra transmitir a Contrapartes No Admisibles las Posiuras de Compra o
Venta del Afiliadeo y viceversa, aligual que a todas las demas Contrapartes, pero se obligara
con el Afiiado a controlar que éste no tenga como Contraparte a alguna de tas Contraparies
No Admisibles. Dado que los Afiliados podran negociar Operaciones a través de olros
sistemas de negociacion, y por lo tanto sus Cupos de Contraparte pueden verse
medificados, es responsabilidad del Afiliada mantener informado al Administrador acerca
det estado de sus Cupos de Contraparte.

En todo caso, el Afiliado es responsable de verificar y cumplir con los cupos que para el
efecto le establezca la Camara de Riesgo Central de Contrapare, la Céamara de
Compensacion de Divisas o cualquier ofro sistema de compensacién y liquidacion utilizado
para su posterior compensacion y liquidacion de las operacionas ejecutadas en el Sistema.

2.11.2. AFILIADO FACILITADCR

El Administrador podra contar con fa paricipacién de algun Afiliado Facilitador para poder
llevar a cabo la totalidad o parte*de Uina Operacién entre Afiliades que no puedan o no estén
dispuestos a operar directamente an ellos.

Las condiciones mediante las cuales un Afiliado Facilitador podra participar en el Cierre de
una Operacidn son las siguentas: :

(i  El Afiliado Facititador debe tener Cupo de Contrapare con los dos Afiliados
con los cuales pretende Cerrar la Operacion,

(i)  ElAfiliado Facilitador debe acceder voluntariamente a realizar la compra yla
vaenla.

El procedimiento, asi como les efectos y obligaciones para el Cierre de Operaciones con fa
participacion de un Afiliado Facilitador son los siguientes:

{it, Enelmomento en que la Postura de Compra o Venta de un Afiliado coincida
con la Postura contraria de Compra ¢ Venta de otro Afiliado y algunoc de estos
dos sea Contraparte No Admisible del otro, el Administrador solicitara a un
tercer Afifiado que no tenga como Contraparte No Admisible a ambos, su
participacion como Facilitador en la operacién. La solicitud del Administrador
sl Afiliado que servird de facilitador, no se debera divuigar a través de!
Sistema a todos los demas Afiliados. La solicitud de participacion del Afitiado
Facilitador puede hacerse por la totalidad de la Opsaracion 6 por una parte,
dependlendo de ias condiciones del Cupo de Contrapare de los Afiliados.

(iiy Sélo hasta que el Afiiado al cual se le sclicite su participacion como
Facilitador en la Operacion acceda a realizar 1a ¢ompra vy la venta, el
Administrador procederd a revelarle el nombre de los Afiliados en cuya
Operacion parliciparia. El Afiliado Facilitador sélo podra negarse a Hevar a
cabo la Operacitn propuesta en caso de que cualquiera de los Afiliados sea
Contraparte No Admisible suya.

(i) En caso que el Atiliado al cual se le solicite su participacién como Facilitador
en |la Operacion acceda a realizar la compra y la venta, implicara que el
Afiliado Facilitador tendra los mismos derechos y obligaciones como si se
tratara de una operacién an la cual ro participa un Afiliado Facilitador y cada
uno de los Aliliados coriginales tendra las mismas obligaciones y derechos
con el Afiliado Facilitador que con la Conlraparte original. Los Afiliados no sa
podran oponer a la participacion del Afiliado Facilitador. Las Operaciones que

=
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se cierren con la paricipacién de un Afiliado Facilitador se realizaran al
mismo precio que corresponderia de cefrarse la operacidn sin la
participacion del mismo y el Afiliado Facilitador no recibird ninguna
remunearacion por esto. La actuacion del Afiliado Facilitador sélo podréa darse

en ia misma sesion de negociacion en la cual se hayan formulada las
Posturas.

(iv; Cuando se realice una operacién con la parlicipacion de un Afiliado
Facilitador se generaran dos Operaciones sobre divisas. La primera
operacion es mediante la cual el Afiliado Facilitador le compra una
determinada divisa o contrato con subyacente sobre divisas al Afiliado que
ofrecla originalmenta la Postura de Venta. La seqgunda operacion implica 1a
venta inmediata por parte del Afiliado Facilitador ai Afiliado que ofrecia
originalmente ta Postura de Compra. Sin embargo, &l Administrador debe
reportar una unica operacion. Esta operacidn se debera reportar come una
tnica operacion al mercado. sin perjuicioc que a la Superiniendancia se
informe sobre todas aguellas operaciones celebradas, con indicacion de en
cuales de ellas ha actuado un Afiliado Facilitador.

(v Cuando se realicen Operaciones con la parlicipacion de un Afiliado
Facilitador, su participacion sera informada a los Afiliados que originalments
ofrecian las Posturas de Compra y Venta vy quienes 3 su vez, tendran como
contrapane de |la operacion al Afiliado Facilitador.

(vi) Las Operaciones cerradas con la padicipacion de una Afiliado Facilitador
seran informadas a |1os Afiliados, al mercado y al publico en generai meadiante
la plataforma de comunicacion y a través de la pagina Web. Asi mismo, estas
Operaciones saran informadas a las autoridades competentes a traves del
meadio senalado por éstas

E! Administrador prestaréd sus servicios Unica y exclusivamente en funcién de su calidad de
Administrador de un Sisterna de Negociacion y un Sistema de Registro de Operaciones
sobre divisas, pero bajo ninguna circunsiancia el Administradar actuara come Contraparte.

2.19.1.3. REGLAS PARA REALIZAR LAS OPERACIONES

£l Administrador soportara las Operaciones ejecutadas en e! Sistema unicamente a lravés
de los medios cuya informacidn pueda ser conservada, trazable y verificable, de forma que
se propenda por la "eficiencia, integridad, transparencia y liquidez de! mercado de divisas®
y se promueva "la adecuada formacidon de precios” de acuerde con Io previsto en las

numeraies b) y @) del articulo 6 y el articulo 21 de {a Resalucion Externa No. 4 de 2006 det
Banco de 1a Rapublica,

1. Inicltar Operaciones

Al iniciar sus Operaciones. los Operadores del Administrador prueban e! buen
funcianamiento de ta plataforma de comunicacion contactandaose con sus Afiliados a través
de los Medios Verificables dispuestos para la recepcion y difusion de las oferas de compra
o de venta, asi como el cierre, confirmacian y divulgacion de la informacién relativa a las
operaciones de negociacion y registro, y si es pertinenle. se recibe de los Afiliados la
actualizacién de cupos de contraparte.

2. Recepcion de Posturas de Compra y Venta
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Los Operadores del Administrador reciben de los Afiliados Posturas de Compra y/a Venta
para un monto inicial a través de su plataforma de comunicacion y los Medios Verificables

mediante las cuales se retransmiten a los demas participantes para la formacion de precias
en el mercado.

kA Comunicar Orden
inicialmente, cada nueva Postura de compra o venta es transmitida Yy comunicada a todos
los participantes por el Administrador a través de |a plataforma de comunicacion y los
Medios Verificables ulilizados para la recepcidn y difusidn da las ofertas de compra o de
venta, con el fin de encontrar posluras adicionales que parmitan 'a mejora, ef cierre, o
anulacién de las mismas.

Una vez un Afiliado le transmita al Administrador una Postura, el Afiliadgo quedara obligado
a cumplir las condiciones de su Postura con las Contrapartes interesadas, salvo que antes
de que el Administrador trasmita la postura a los demés Afiliados, el Afiliada la rescinda.

Se entiende que cada una de 1as posturas gue aparezca en el Sistema de Negociacion sera
considerada firme y libre de cemarse, saivo cuando dentro de los treinta (30) segundos
siguientes después de haberse transmitide a los demas Atiliados la Postura, se especifique
que hube un error,

4. Cerrar Operacion

En el momento en que un Afiliado realice una agresién a la Postura de Venta o de Compra,
€l Administrador trasmitira a todos los Afiliados el cierre de la operacidn; siempre y cuando
ia agresion o aceptacion no haya sido realizada por una Contrapane No Admisible ¥ no se
cuente con la participacién de un Afiliado Facilitador. Asl mismo. una Operacién se
entendera cerrada cuando no se corfirme en los siguientes treinta (30) segundos a pactir
del momento en que se agrede la Postura, que se traté de Un amor

5 Procesamiento de las Operaciones

Cada Operacidn cerrada debe ser comunicada por el Administrador a través de los Medios
Verificables a los Afiliados que en elia intarvienen, revelandcle la Contraparte con quien se-
cerro la Operacién Posteriormente, el Administrador confirmara la informacién relativa a las

condiciones en que se cerrd Ia operacian a traveés del sistema con el que cuenta para ests
funcion.

Oe ser necesario, las Operaciones negociadas podrdn ser transmitidas a la Camara de
Riesgo Central de Contraparte, a la Camara de Compensacién de Divisas o cualquier otro

sistema de compensacion y liquidacion, seqin sea el caso. para su posterior compansacion
y liquidacién,

Las Operaciones enviadas a la Camara de Riesgo Central de Contraparte, a 'a Camara de
Compensacion de Divisas o a cualquier otro sistema de compensacion y liquidacien estaran
sujetas a la aceptacion por parle de ¢slas segun lo previsto en cada uno de sus reglamentos
y el Administrador informara a sus Afiliados en caso de que la Operacidon sea rechazada.,

6. Envio de confirmaciones a Afiliados

Una vez cerradas las Operaciones de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente,
el Administrador enviard confirmacion de |as respectivas Operaciones a los Afiliados a
traves de correo electrénico u otro servicio de mensajeria electrénico, especificando las ;
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condiciones en las que estas fueron cerradas y si fueron enviadas a una camara © un
sistema de compensacion y liquidacién de divisas para su respectivo cumplimiento.

7. Registro de las Operaciones

Una vez cerradas las Operaciones de acuerdo con el progedimiento descrito anteriormente,
los Afiliados informaran al Adminisirador si quieren que las Operaciones queden registradas
en el Sisterma de Registro, en los archivos del Administrador. 0 en otro sistema de registro.

Para el registro 8n e! Sistema de Registro, los Afiliados deberan seguir el procedimiento
previsto para el registro de Operaciones de acuerdo con o contenido en el Libro Tercero
de este Raglamento,

Si los Afiliados le informan al Administrador que van a registrar en atro sistema de registro,
el Administrador se abslendra de registrar la operacion aunque almacenara en lodo
momaento, la informacién respeclo a la Operacion.

2114, ANULACIONES DE LAS OPERACIONES NEGOCIADAS

El Sistema de Negociacion permitird que las Operaciones puedan ser anuladas por los
Afiliados atendiendo razones como error material, fallas técnicas u olras establecidas de
conformidad con la normatividad vigente. En el caso de las operaciones aceptadas para
compensacion y liquidacion por una Camara. los plazos y condiciones para su anulaciéon se
sujetaran a sus respectivos reglamentos,

Las operaciones se podran anular a sclicitud de cada uno de los Afiliadecs invoiucrados en
la respectiva operacion. La soliciiud de anulacién la deberan elevar los Operadores de los
Afiliados participantes en la Operacion que pretendan anular.

En caso de una solicitud de anulacion de una Operacidén en que participan dos Afiliadas,
uno de los Afiliados debera elevar la solicilud de anulacion y el otro debera confirmar la
solicitud de anulacion. Una vez realizado este procedimiento, el Administrador procedera a
andilar la operacion.

El tiempo que el Sistema permitira para realizar anulaciones serad de guince (15) minutos
contados a partir del cierme de ta operacion.

En caso que la Operacidn haya sido enviada por el Administrador a alguno de los sistemas
de compensacion y liguidacién con quien tenga un contrato vigente. sera el Afiliado quien
deba obtener la autcrizacién de anulacion por parte del administrador del sistema de
compensacion y liquidacion cuyos plazos y condicionas se sujetaran a sus respectivos
reglamentos.

Cuando la anulacion de la Operacion sea solicitada por el sistema de compensaqién ¥
liquidaciobn. esta sera permitida por el Administrador dentro de los plazos y condiciones
pravistos en sus respectivos reglamentos.

Toda anulacion debe ser tramitada a {ravés del Sistema de Negociacién, a fin de gue !a
informacion relativa a Ia misma pueda ser conocida por todos los Afiliados y de ello se deje
constancia.

Et Sistema de Negociacion mantendra y conservara la informacién relativa a las
Operaciones que fueron anulados. Las Operaciones anuladas no seran tenidas en cuenta
en las estadisticas del Administrador. Cualquier operacién anulada tendra su

correspondiente registro histérico que permitlira la trazabilidad de 1a misma en el sislema. s
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CAPITULO 2. CUPOS DE CONTRAPARTE
2.1.2.1. CUPOS DE CONTRAPARTE

Los Afiliados deberan establecer en el Sistema sus Contrapanes Admisibles ¥y no
Admisibles para los demas Afiliados "Cupos de Contraparta™, los cuales seran controtados
de manera cualitativa por el Adminisirador en la realizacidon de operaciones. Esta
informacion sera actualizada por el Administrador de acuerdo con las novedades reportadas

por los Afiliados via voz o por escrito, con la periodicidad que sus propios reglamentos y
operaciones lo requieran, '

Sera responsabilidad de |os Afiliados controlar sus cupos en relacién con operaciones que
realice directamente o a través de otros sistemas con los demas Afiliados; para lo cual,
deberan adoptar las medidas que consideren necesarias o convenientes para alertar at
Adminisirador de manera oportuna sobre el agotamiento de un Cupo de Contraparte, ya
sea por operaciones cerradas an otro sistema de negociacién de divisas, directamente o a
traves un intermediario y/o por cambio en sus politicas internas

Las operaciones sujetas a compensacion y liquidacién en una Camara deberan cumplir los
cuUpes asignados por estas entidades a los Afiliados.

2.1.2.2. APLICACION DE LOS CUPOS

Los Cupos de Contraparte que establezca cada Afiliade en el Sistema seran particulares
para cada tipo de operaciones provenientes de las distintas metodoleogias de negociacién y
tendran en cuenta las operaciones de registro.

Las Operaciones en el Sistema de Negociacion en que el Afiliado compra © venda,
afectaran el cupo asignado a la Contraparie correspondiente.

En caso de que se anule una Operacion, se restablecera el cupo si asi es informado por el
Afiliado.

2.1.2.3. ASIGNACION DE LOS CUPOS

Los Afiliados que quieran establecer Cupos de Contraparte deberan sefialar los Afiliados
dque no admiten como Contraparte y los que admiten con un limite especlfico.

Los cupos establecidos podran ser aclualizados en cualquier momento por los Operadores
del Afiliado pero sdlo se tendran en cuenta los Cupos de Contraparte que se encuentren
vigentes cuando se ingrese la Postura de Compra o Venta, segun corresponda. ¥y no tendra
afectos retroactivos,

TiITULO 11 MECANISMOS DE NEGOCIACION

CAPITULO 1. DESCRIPCION Y FUNCIONES GENERALES DEL SISTEMA DE
" NEGOCIACION

2.2.1.14. DESCRIPCION

Ei Administrador presta el servicio del Sistema de Negociacion a través de plataformas de
comunicacion con las cuales se comunica con sus Afiliados, recibe Posturas de Compra y

Venta por parte de éslos, cierra Operaciones de compra y venta de los distintos productos
.y confirma tas Operaciones realizadas. =\-
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Por otro lado, el Administrador también cuenta con sistemas para la visualizacién de las
Posturas de Compra y Venta ofrecidas por los Afiliados. A través de eslos sistemas ios
Afiliados no podran cerrar Operaciones pero estaran en capacidad de conocer las Posturas
sin conocer la identidad del Afiliado que se encuerdra ofreciendo las Posturas.

2.21.2. NIVELES DE ACCESO Y USUARIOS

Solo tendran acceso al Sistema quienes tengan instalados los sistemas de comunicacién
del Adminisiradar previa firma del Contrato.

Aguelios Afitiados que cuenten con los servicios del Sistema de Negociacion seran
responsables de su uso adecuado y responderan por la wilizacion que den al Sistema de
Megociaciéon las Personas Vinculadas,

LIBRO TERCERO. DEL REGISTRO EN EL SISTEMA DE REGISTRO
TITULO & REGLAS DEL REGISTRO EN EL SISTEMA DE REGISTRO

CAPITULO 1. OPERACIONES SUSCEPTIBILLES DE REGISTRO EN EL SISTEMA DE
" REGISTRO

31110 OPERACIONES SUSCEPTIBLES DE REGISTRO EN EL SISTEMA DE
REGISTRO

A traves del Sistema de Registro los Afiliados podran registrar la informacion de
Opcraciones sobre divisas que negocien a través del Sistema de Negociacion, de otros
sistemas de negociacion o en el mercado mostrador, con otros Afiliados o con entidades no
afiliadas, de acuerdo a lo establecido en la Resolucion Externa Nc. 4 de 2009 de 1a Junta
Direcliva del Banco de la Republica y las demas normas gue ia desarrollen, modifiquen,
complementan o sustituyan. El Sistema de Registro estard disponible para todas las
entidades a guienas la mencionada norma solicite el registro de sus Operaciones sobre
divisas y que se vinculan al Sistema de Registro a través de la firma del Contrato. Las

operaciones que se puedan registrar son aquellas a las gue se refiere el Articulo 1.1.4.2 de
este Reglamento.

CAPITULO 2. REGLAS APLICABLES AL REGISTRO DE OPERACIONES EN EL
SISTEMA DE REGISTRO

34.24. MECANISMO Y REGLAS BASICAS DE REGISTRO

i, El registro de operaciones se hara a través del sistema de registro dispuesto por
el Administrader para tat fin.

2. Para efectos del registro de operaciones los Afiliados en el sistema de registro
deberan suministrar la informacion necesaria para el registro de sus operaciones
de forma veraz, completa, exacta, actuzlizada, comprobable y comprensible de
acuerdo con lo establecido en la Circular Reglamentaria DODM 317 del Banco
de la Republica.

3. Los Afiliados en e sistema de registro podran registrar sus operacuones sin
importar que estas hayan sido negociadas en el sistema de negociacion del

o
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Administrader otro sisiema o directamente entre las partes que en allas
intervinieron.

El Afiiado contraparte de aguél que ha ingresads la informacién acerca de la
Operacian confirmara esta informacién y en ese momento la Operacion quedara
efectivamente registrada,

Los Afiliados que participen en cualquier etapa del proceso de registro deberan
tener evidencia documental que soporte la informacion dque suministran al
Administrador. Asi mismo, tales Afiliados deberan informar cuando acttan por
cuenta propia y cuando actian per cuenta de terceros.

Cuando la operacién objeto de registro se haya celebrado entre dos Afiliados, los
Afillados convendran cual de los dos suministrard !a informacion acerca de la
Operacién, y cual Afiliado la confirmara. )

Si la Operacion se celebra entre un Afiliado y una entidad afiliada a otro sistema.
las entidades deberan decidir en cual de los sistemas se hara al regisiro de la
operacién y el Afiliado al sistema escogido registrara la Operacion.

La informacion objeto de registro sera conservada de acuerdo a lo establecido en
la Resolucién Externa No. 4 de 2008 de la Junta Directiva del Banco de la
Repuiblica y las demas normas que la desarrollen, modifiqguen, complementen o
sustituyan,

Sera responsabilidad del Afiliade que solicita el registro la veracidad y precisién
de {a informacion que se reqistra. Asi mismo, correspondera a dicho Afiliado
suministrar los datos de la contraparte con que ha celebrado la operacion.

El Administrador enviara a la Superintendencia Financiera de Colombia toda la
informacidn respecto a las Operacionas registradas en el Sistema de Reqgistra de
acuerdo a lo establecido an la Resolucion Externa No. 4 de 2000 de la Junta
Direcliva del Banco de la Republica y las demas normas que la desamollen,
modifiguen, complementen o sustituyan.

El Administrador divulgara al publico en general la informacién respecto a las
Operaciones registradas de acuerdo a lo establecido en la Resolucion Externa
No. 4 de 2008 de la Junia Direcliva del Banco de la Republica y las demas normas
que la desarrollen, modifiguen, complementen o sustituyan, en particular la
Circular Reglamentaria Externa - DODM ~ 317 del Banco de la Republica.

El Administrador se obliga a divulgar Unicamente las Operaciones registradas an
el Sistemma de Registro del Administrador,

El Administrador determinara por medio de Circular lo siguiente:

{iy El horario de las sesiones de registro de Operaciones del Sistema de
Registro.

{i Todos aquellos aspectos necesarios para desarrollar lo previsto en el
presente titulo, siempre y cuando no requieran regularse a través de aste
Reglamento.

FLAZOS PARA EL REGISTRO
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Los plazos para registrar Operaciones de divisas entre un Afiliado al Sistema de Registro y
sus contrapartes seran los que determing la Circular Reglamentaria Externa - DODM —~ 317
de 2009 del Banco de la Repiblica y las demas normas que |a desarrolien, modifiquen,
complementen o sustituyan.

3.1.2.3. ANULACION © MODIFICACION DE OPERACIONES REGISTRADAS

El Sistema de Registro permitira que Ios registros de las Operaciones puedan ser anuladas
por los Afiliados atendiendoe errares de digitacidon dentro det mismo dia en que eslas fueron
realizadas y previa la hora de cierre del sistema de conformidad con la normalividad vigente.

Las registros se podran anular a soficitud de cada uno de los Afiliados involucrados en la
respactiva operacion v si una de las partes es un no Afiliado, el Administrador procedera a
la anuiacion del registro una vez reciba ta sohcitud del Afiliado. La solicitud de anulacion ia
deberan elevar los Operadores de los Afiliados que hubieran participado en la Operacion.

£l tiempo que el Sistema permitira para realizar anulaciones sera aquel que haya sido
determinado en la Circular Reglamentaria Externa — DODM - 317 del Banco de la Republica
y demas normas que la desarrollen, modifiquen, complementen o sustituyan,

En caso que la operacién registrada haya sido enviada por al Administrador a alguno de los
sistemas de compensacion y liguidacion, sera el Afiliado quien deba obtener la autorizacion
de anulacion por parne del administrador del sistema de compensacidn y liquidacion.

Et Administrador podra aceptar la modificacidn de operaciones registradas por su conducto,
atendiendo errores de digitacion dentro del mismo dia en que estas fueron registradas.
previa la hora de cierre del sistema de registro, teniendo en cuenta las siguientes
condiciones;

1. Para las operaciones de mercado de contado que hacen parte del calculo de la TRM,
el sistema de registro podra aceptar modificacionas dentro del mismo dla en que estas
fueron registradas y maximo hasta la 1:25 pm.

2. Para las gperaciones de derivados. el sistema da registro podra aceptar modificaciores
a las condiciones pactadas en cualquier momento durante la vigencia de las mismas;
para aquellas opegraciones aceptadas para compensacion y liquidacidn por una Cédmara,
las plazos y condicianes para aceptar las modificaciones sea sujetaran a sus respectivos
reglamentos. .

3. Las modificaciones de operaciones registradas en el sistema de registro que se realicen
con posterioridad a la hora de cierre operativo del sistema y previa |a hora de apertura
del mismo ei dia habil siguiente, podran ser recibidas por el Administrador durante ‘os
primeros quince (15) minutos posteriores a la apertura del mismo.

Cuando la modificacidn de la Operacion sea solicitada por el sistemna de compensacion y
hquidacion, esta sera permitida por el Administrador dentro de los plazos y condiciones
previstos en sus respectivos reglamentos.

Toda anuiacién o modificacién debe ser tramilada a través del Sistema de Registro, a fin
de que la informacién relativa a la misma pueda ser conocida por todos los Afiliados y de
elio se deje constancia.

E! Sistema de Registro mantendra y conservara la informacion relativa a las Operaciones
gue se registren a través deol mismo. Adicionalmente, se manlendran los registros de
Qperaciones que fueron anulados o modificados. Las Operaciones anuladas no seran

=
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tenidas en cuenta en las estadisticas del Administrador. Cuatquier regist-c anulado o
modificado tendra su correspondiente registro historico que permitira la trazabilidad de |2
misma en el sistema.

3.1.24. REGISTRO DE OPERACIONES PARA EFECTOS DE CLOSE-QUT NETTING

1. Los Agentes del Exterior a los que hace referencia la Resalucion Externa No. 2 de
2017 de la Junta Direcliva del Banco de la Republica, que sean contraparte de
oparacionas con instrumentos financieros derivados y productos estructurados sobre
divisas celebradas con IMC o con los demds residentes, podran efectuar el registro
de estas operacionas a través del Sistema de Registro, exclusivamente para efectos
de Close-oul netting, medianie al envio de un reporte electrénico.

2. El reporte electronico de ias operaciones debera incluir la informacién minima
requerida para efectuar su registro, de acusrdo con 1o establecido en la Circular
Reglamentaria Externa DODM — 317 del Banco de la Republica.

3. El reporte de las operaciones para efectos de Close-out netting podra efectuarse por
los Agentes de Exterior en cualquier tiempo durante la vigencia de la operacién. En
todo caso, serd responsabilidad del Agente del Exterior que solicita el registro la
veracidad y precision de la informacion gue se registra.

4. Las operaciones de registro reportadas por los Agentes del Exterior, no sera abjeto
de divulgacién por parte del Administrador en el Sistema de Registro, ni haran ias
veces del registro obligatorio del los IMC y las entidades vigiladas a las que se refiere
la Resolucidn Externa No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica
y las demas nommas que ia desarrolien, modifiquen, complementen o sustituyan.

5. La informacion objeto de reporte sera conservada de acuerdo con lo establecido en
la Resolucion Externa No. 2 de 2017 de Is Junta Directiva del Banco de la Republica
y las demas normas que la desarrollen, modifiquen, complementen o sustituyan.

LIBERO CUARTO. POLITICAS Y REGLAS PARA MANEJAR, CONSERVAR Y
DIFUNDIR INFORMACION Y PROCEDIMIENTOS EN CASOS DE CONTINGENCIA

CAPITULO 1. MANEJO DE LA INFORMACION
4.1.1.1. MANEJC DE LA INFORMACION

Cada Operador del Administrador debera confirmar a través de |a plataforma de
comunicacién al Afiliado cada una de las Operaciones negociadas por medio del Sisterma
de Negociacian.

El area operativa del Administrador sera la encargada de realizar el ingreso de las
Operaciones negociadas a través del Sistema de Negociacién con el fin de emitir repones
mensuales que permitan realizar e! proceso de facturacién y cumplir con todas las
obligaciones dispuesta en la Reso'ucién Externa No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del
Banco de la Repablica y las demas normas que la desarrollen, modifiquen, complementan
o sustituyan. Esta informacion quedard almacenada y custodiada por el Administrador y
podra ser enviada a la Camara de Riesgo Centrat de Contraparie. a la Camara de
Compensacion de Divisas, o cualquier otro sistema para la cempensacion y liquidacién de

debera remitirse a |las mismas,

las Operaciones, asi como también estara a disposicién de las autoridades competentes y ,
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" Por b cugl se aprueba una modificacian gel Reglamento Goneral de Traditon Caiombia S A., cun ol fin da
aclualizar Ias reglas y condicioncs det inismo de conformidad con lo establecldo on la Resolucion Externa 4 de
2009 emitida por el Bunco de la Rapiiblica

La informacion con respecto a las Operaciones registradas a traveés del Sistema de Registro
durante el transcurso de las Sesiones del mismo, también serd almacenada y custodiada
por el Administrador, de conformidad con la Resolucién Externa No. 4 de 2008 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica y las demas normas que la desarrolien, modifiquen,
complementen o suslituyan.

El envio de la informacién a ia CAmara de Riesgo Central de Contraparie y la Camara de
Compensacién de Divisas o cualcuier otro sistema e compensacion y liquidacion
dabidamente autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, se surte en los
tarminos de los contratos celebradas entre el Acministrador y dichas Entidades.

4112 ENVIO DE CONFIRMACIONES

Las confirmaciones de las Operaciones negociadas a traves del Sistema de Negociacién
seran enviadas a los Afiliados a través de correo electrénico u otro servicio de mensajeria.
Adicionaimente podran solicitar al Administrador reportes detallados con la informacion de
las Operaciones en las que participaron.

La informacion respecto a ias Operaciones registradas en ei Sistema de Registro estara
disponible para cada uno de los Afiliados directamente a través del Sistema de Registra, en
donde podran consultar en linea ¢ada una de las Operaciones ingresadas al Sistema.
Adicionalmante podran solicitar al Administrador reportes detallados con la informacién de
las Operaciones en las que participaron.

4.1.1.3. INFORMACION A LOS AFILIADOS

E| Administrador mantendra un canal de comunicacion abiento y dindmico con sus Afiliados
en donde les entregard la informacion de caracter publica mas relevante, precisa y
pertinente del mercada. Dicha informacion se regira por los parametros establecidos en (a
Resolucion Externa No. 4 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y en tas demas
normas que la desarrollen, complementen, modifiquen o sustituyan.

Adicionalmente, el Administrador informara a los Afiliados distintos de los Afiliados
Observadores de manera inmediata sobre las Posturas vigentes y las Operaciones

Cerradas realizadas a través del Sistema de Negociacidn o las Operaciones registradas a
traves del Sislema de Registro.

Los Afiiadeos Observadores recibiran la siguiente informacian respecte a las Operacicnes
negociadas a través del Sisiermna de Negociacion o registradas a través del Sislema de
Registro: Monto negociado o registrado y precio al cual se llevo a cabo dicha operacion y
cualquier otra informacién que se acuerde con los Afiliados Obsarvadores,

4.1.1.4, INFORMACION AL PUBLICO

El Administrador publicara informacion acerca de las Operaciones negociadas y registradas
a traves de los Sistemas. dirigida al publico en general de acuerdo a lo establecido en la
Resolucion Externa No. 4 de la Junta Directiva del Banco de la Repiliblica y en las demas
normas que la desarrollen. complementen, modifiquen o sustituyan, en particular en la
Circular Reglamentaria Externa - DODM — 317 de 2000 del Banco de la Repiblica.

4.1.1.5. POLITICA DE PROTECCION Y SEGURIDAD INFORMATICA

El Administrador cantara con las
requeride en la regulacién vigent
iog Afiliados.,

pofi_ticas de proteccitn y seguridad informética, segun lo
2. Dichas politicas deberan ser iguaimente cumplidas por
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Puoi la cual se aprueba una modificacidn del Reylamento Ganeral de Tradition Colombia S.A. con Bl fin de

actuahzar las reglas y condiciones del mismo de conformidad con 1v establecida en ia Resolucitn Extorna 4 de
2009 emitida por ef Banco de la [{epublica.

4.1.1.6. CONFIDENCIALIDAD

Excepto por lo dispussto de otra forma en este Regiamento de conformidad con ia
normatividad vigente, et Administrador mantendra, conservard y custodiara toda la
infarmacién con estricta confidencialidad.,

CAPITULO 2. PROCEDIMIENTOS OPERATIVOS EN CASOS DE CONTINGENCIA

4121 DE LA SUSPENSION DEL SERVICIO POR RAZONES TECNICAS

En el evento en que el Sistema de Negociacion yfo el Sistema de Registro presenten fallas
o un funcionamiento anarmal que impida el adecuadé desarrollo de las negociaciones o el
registro de las Operaciones sobre divisas, el Administrador podra suspender las sesiones
de negociacién y/o registro hasta tanto no haya sido identificada y solucionads |a falla. Sin
embargo, todas las Operaciones negociadas o registradas a través de los Sistemas antes
de la ocurrencia del evento, obligaran en todo a los Afiliados tal y coma se estipula en el
presente Reglamento. EI Administrador tendrd |a facultad de anular las Posturas que se
encontraban vigentes al momento de la falla, del funcionamiento anormal o del instante
previo a la suspension. ’

CAPITULO 3. TITULARIDAD DE LAS BASES DE DATOS

4131, TITULARIDAD DE LAS BASES DE DATOS DE LOS SISTEMAS

El Administrador es el propietario exclusivo de la informacian que manejen los Sistemas,
incluyendo las bases de datos. la informacién sobre las Operaciones registradas y/o
negociadas, y scbre el procesamiento y presentacidon de la informacion, €l Administrador
podra comercializar fa informacion por los medios que considere pertinentes vy
convanientes, sin parjuicio del deber de confidencialidad s que estd sometido.

Los Afitiados no podran comercializar, transmitir o difuncir 1a informacion a la cual tengan
acceso o que reciban por cualquier medio de los Sistemas.”

ARTICULO SEGUNDO: Aprabar la derogatoria de los numerales 1.1.1.10., 1.1.1.11. y
1.1.1.39. del Reglamento de Funcionamiento y Operacién Tradition Colombia S.A.

ARTICULO TERCERO: La autorizacién olorgada se concede sin perjuicio de la
responsabilidad que le asiste a Tradition Colombia S.A. como administrador de Sistemas
de Negociacion de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas y del cumplimiento
del marco normative aplicable a esa sociedad.

En consecuencia, los cambios auterizados mediante el presente acto administrativo ro
implican aprobacion sobre el adecuado funcionamiento de sus sisternas, ni sobre las
declsiones que adopte la mencionada sociedad como administrador del mismo, asi como
tampoco sobre la plataforma tecnolégica y de comunicaciones sobre la cual opera.

ARTICULO CUARTO: Nolificar personalimente el contenido de |a presente resolucion al
representante legal de Tradition Colombia S.A.. aclo en el cual debera entregarsele copia
de la misma y advertir que contra ella procede el recurso de reposicién que debera ser
interpuesto ante la Superintandente Delegada para Intermediarios de Valores y Otros
Agentes, dentro de los diez {(10) dias habiles siguientes a ja fecha de su notificacién.
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" Por 1a 2unal se aprueba una modificacion del Reglamenlo General de Traditicn Colombia $S.A.. con el fin de
actualicar ks regtus y condiciones del inlsmo do canformidad con lo establecido on 1a Resclucion Exzerna 4 de

2009 emitida por el Banzo de la Repablica,

ARTICULO QUINTO: Tradition Colombia S.A. debera publicar el texto del reglamento
aprobado y actualizarlo en €l Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores, de
conformidad con lo dispuesto en el numeral 3 del Capitulo 1t del Titulo V., de la Parte Il de
la Circular Basica Juridica de |la Superintendengia Financiera de Colombia. una vez la

presente resolucion se encuentre en firme.

ARTICULO OCTAVO: La presente resolucion rige a partir de la fecha de su firmeza.

NOTIFIQUESE ¥ CUMPLASE

Dada en Bogota D.C., a los 1 7 MAY 2019

-LA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES Y

OTROS AGENTES,

Raprosentants Lagsi

Tracition Colombla 5.4
Carrara 14 No. 85 —~ 68, Oficing 602

Baguta, D.C

430000

Elabore: Sateth Johanna Aguilyra Ledn
Revisd' Macia Inéy Qwdddcz Arango
Entidad. 501-2 TRADITIQN CCLOMBIA 5 A,
Rodicacién No. 2018074754

A MILENA VILLOTA MARINO
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