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En cumplimiento de lo previsto en el Capitulo 7 del Reglamento del
Sistema de Negociacion de Divisas administrado por Tradition S.A.,

aprobado por la Junta Directiva del Administrador mediante Acta No.
6 del dia 19 de diciembre de 2008, se publica lo siguiente:
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1. Reglamento

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 1.1.7.5 del Reglamento
del Sistema de Negociacion de Divisas administrado por Tradition
S.A. aprobado por la Junta Directiva del Administrador mediante
Acta No. 6 del dia 19 de diciembre de 2008, se publica el Reglamento
de Tradition S.A.
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LIBRO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES
TiTULOI. GENERALIDADES DEL SISTEMA

CAPITULO 1. DEFINICIONES

1941 ADMINISTRADOR: Es Tradition Colombia S.A., en su calidad de
administrador del Sistema de Negociacion de Divisas.

1412 AFILIADO: Es el Intermediaria del Mercado Cambiario o la
entidad financiera del exterior que se encuentra afiliada al Sistema de acuerdo
con lo dispuesto en este Reglamento.

1.14.1.3. CELEBRAR UNA TRANSACCION: Cuando la transaccion es el
resultado de una adjudicacién por toma voluntaria realizada en el Sistema,
seguncorresponda.

1.1.1.4. CONTRAPARTE: Significan los Afiliados con los cuales un
Afiliado que ha presentado una Postura podria celebrar una Transaccion.

1.1:1:8. CONTRAPARTE NO ADMISIBLE: Los Afiliados con los cuales un
Afiliado en particular no quiere o puede celebrar una Transaccion, de acuerdo
con la informacién que el Afiliado le ha dado al Administrador. Para los
Intermediarios del Mercado Cambiario, se entendera como una Contraparte No
Admisible en operaciones de derivados, entidades diferentes alas entidades
aprobadas por el Banco de la Republica como contrapartes en operaciones de
derivados.

1.:4.1.6: CUPOS DE CONTRAPARTE: Tendra el significado previsto en el
Libro Tercero., Titulo |., Capitulo 2.

19.9.7. DOLAR: Es la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
America.

1.1.1.8. FORWARD: Es todo acuerdo o contrato entre dos partes, hecho a

la medida de sus necesidades y por fuera de bolsa, para aceptar o realizar la
entrega de una cantidad especifica de un producto o subyacente con
especificaciones definidas en cuanto al precio, fecha, lugar y forma de entrega.
Generalmente, en la fecha en que se realiza el contrato no hay intercambio de
flujo de dinero entre las partes.

Desde un punto de vista que se limita a los flujos contables, un forward es un
juego que tiende a ser de suma cero en la medida que en el momento de
valorar el contrato contra el mercado una de las partes registra ganancia,
mientras que la otra registra una pérdida de similar magnitud.
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En un contrato forward el riesgo de contraparte y el riesgo de mercado son los
mas importantes.

Un contrato forward se puede cumplir de tres formas:
(a) Haciendo entrega fisica de las divisas de acuerdo con el contrato.

(b)  Liquidandolo contra un indice, por ejemplo, como la TRM en el caso de
contratos forward sobre peso/délar. En estos casos no hay entrega fisica del
producto sino que las partes se obligan a entregar o a recibir en pesos la
diferencia entre el valor de la tasa pactada (de interés o cambio) y el valor de la
tasa de referencia vigente en la fecha de cumplimiento.

(b)  Cumplimiento Financiero, entregando o recibiendo en efectivo el monto
equivalente al valor de mercado del subyacente.

1418 INTERMEDIARIO DEL MERCADO CAMBIARIO: Son las
entidades que pueden actuar como intermediarios del mercado cambiario de
acuerdo con la regulacion del Banco de la Republica de Colombia.

11.1.10. OFERTA MERCANTIL: Significa la oferta mercantil realizada por
el Administrador a un potencial Afiliado para que se haga parte del Sistema.

1.1.1.11. ORDEN DE COMPRA: Significa la Orden de Compra que realice
un potencial Afiliado aceptando la Oferta Mercantil para hacer parte del
Sistema.

11112 OPERADOR DEL ADMINISTRADOR: Significa el broker o
funcionario del Administrador que se relaciona con los Afiliados en la
negociacion y cierre de las Transacciones.

g g [ P OPERADOR DEL AFILIADO: Significa el trader o funcionario del
Afiliado que se relaciona con el Administrador en la negociacion y cierre de las
Transacciones.

1.1.1.14. PAPELETA DE LA OPERACION: Respaldo escrito del la
Transaccion.

1.1.1.15 POSTURA DE COMPRA: Ofrecimiento de compra de una
determinada divisa o contrato que contiene la informacién necesaria para
identificarla o divulgarla y valorizarla.

1.1.1.16. POSTURA DE VENTA: Ofrecimiento de venta de una
determinada divisa o contrato que contiene la informacién necesaria para
identificarla o divulgarla y valorizarla.
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13197 PRECIO: Designa al precio o la tasa en valores absolutos al cual
se ofrece comprar o vender la divisa negociable o que se propone para una
operacion.

1.1.1.18. REGISTRAR UNA TRANSACCION: Las operaciones de los
Afiliados deben quedar registradas por el Administrador para ser enviadas y
confirmadas a cada uno de los Afiliados.

14418, REGLAMENTO: Significa el presente Reglamento para
reglamentar las relaciones y las actividades del Sistema.

1.1.1.20. SESION: Designa la reunién o el mecanismo para que los
Afiliados realicen las transacciones de |la Divisa o Contrato en el Sistema.

1:1:0.21. SISTEMA: Es el conjunto de medios de comunicaciones de voz y
medios electrénicos mediante el cual los Afiliados pueden conectarse durante
las sesiones de negociacion, ingresar Posturas de Venta y de Compra, cotizar
y/o celebrar entre ellas Transacciones en el mercado cambiario, y en general
llevar a cabo la negociacién de divisas y derivados, de conformidad con lo
dispuesto en el presente Reglamento.

1:4.1.22: SPOT: Es el mercado intradia del Dolar, o de otra divisa definida
de acuerdo con lo dispuesto en la Seccion 1.1.4.1., en Colombia. Permite a los
Operadores de los Afiliados transar Délar (u otra moneda) de manera Spot, a
través de Operadores del Administrador, desarrollando asi negociaciones
anonimas, eficientes, confiables y seguras. Las operaciones con cumplimiento
al dia siguiente o dos dias después tambien son operaciones Spot.

11123 SWAP: Es un contrato entre dos partes que acuerdan
intercambiar flujos de dinero en el tiempo de las obligaciones, lo cual
financieramente se asimila a una serie de contratos forward, cuyo objetivo es
reducir los costos y riesgos en gue se incurre con ocasion de las variaciones en
las tasas de cambio de las divisas.

1.1.1.24. SWAP DE TASA DE INTERES (INTEREST RATE SWAP- IRS):
Es un contrato de intercambio de flujos de intereses en el tiempo, el objeto es
reducir los riesgos producidos por las variaciones de los tipos de interés.

1:4.1.25: SWAP DE DIVISAS CRUZADAS (CROSS CURRENCY SWAP-
CCS): Es un contrato de intercambio de flujos monetarios en el tiempo, dénde
tanto tipos de interés y divisas son objeto de permuta. De ésta forma se pueden
reducir riesgos por tasa de cambio y por variaciones de los tipos de interés.

1.1.1.26. TRANSACCIONES: Postura de Venta y Postura de Compra
calzadas en el Sistema, a unprecio determinado.
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14.4.29. TRM: Es la Tasa Representativa del Mercado, certificada por la
Superintendencia Financiera de Colombia o por quien haga sus veces.

CAPITULO 2. ADMINISTRACION DEL SISTEMA
1424, FUNCIONES Y OBLIGACIONES DEL ADMINISTRADOR

1. Transmitir las Posturas de Venta o de Compra de los Afiliados a las
Contrapartes, utilizando la terminologia usualmente utilizada por el mercado
para tal tipo de transaccion, o mediante otro medio o sistema aceptable,
incluyendo, pero sin limitacion, Streamingedge, Reuters Dealing y Bloomberg.

2. Confirmar verbalmente Transacciones y siempre dentro de los treinta
(30) segundos siguientes, siempre que no se haya especificado verbalmente
gue hubo error.

3. Informar a los Afiliados de la existencia de la Postura de Venta o de
Compra e informaréa el término que tienen para presentar Posturas de Venta o
de Compra para la Postura presentada.

4. Controlar e informar sobre la situacion de las Transacciones al
representante legal del Administrador.

9. Verificar las Transacciones por cada Afiliado antes de enviar las
confirmaciones escritas.

6. En caso de que el Administrador transmita una postura en condiciones
distintas a las formuladas por el Afiliado y las dé como hechas, en cuyo caso la
responsabilidad se limitara al valor de la diferencia entre el precio de la Postura
formulada por el Afiliado y el precio de cierre de la Transaccion.

7 En caso de que el Afiliado acepte una postura que por error haya sido
transmitida por el Administrador como formulada por una Contraparte y éste la
dé como hecha, evento en el cual la responsabilidad del Administrador se
limitara a la diferencia entre le precio al cual se cerré la Transaccion con la
postura trasmitida por error y el precio al cual el Afiliado celebre o pdria
celebrar la Transaccion.

8. El pago las diferencias se hara mediante giro de cheque a favor del
Afiliado o disminucién del valor de la factura.

9. La responsabilidad se confirmara con las grabaciones magnetofonicas
de las conversaciones telefénicas sostenidas en desarrollo de las
Transacciones.

10. Ejecutar el contrato con el Afiliado con personal calificado con las
habilidades y experiencia requerida para llevar a cabo sus obligaciones.
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11.  Abstenerse de tomar posicion propia en las Transacciones o en otros
sistemas de negociacion de divisas o de registro de operaciones sobre divisas.

12.  Abstenerse de asumir actuar como corredor de divisas excepto por las
actividades propias de la administracion de un sistema de negociacion de
divisas.

13.  Certificar los datos y las puntas de cotizaciones referidos a una
Transaccion celebrada en el Sistema, segun los archivos y datos almacenados
en el mismo, cuando asi se lo solicite alguno de los Afiliados respecto a sus
Transacciones y cualquier autoridad competente.

14.  Expedir el Reglamento del Sistema.
15.  Recibir, evaluar y decidir sobre las solicitudes de afiliacion que reciba.

16.  Velar por el correcto funcionamiento del Sistema.

17.  Identificar, controlar y gestionar adecuadamente los riesgos a los que
esta expuesto el Administrador y el Sistema.

18.  Difundir dentro de un plazo de un dia habil estadisticas de precios y
volumenes de las operaciones realizadas en el Sistema.

19. Prestar a las entidades de supervision y al Banco de la Republica la
colaboracion que resulte necesaria para el adecuado cumplimiento de sus
funciones, incluyendo el suministro de la informacion que éstos requieran para
el desarrollo y cumplimiento de tales funciones o de aquella informaciéon que
deba entregar por decision judicial o administrativa.

20. Guardar estricta confidencialidad sobre toda informacién reservada de

los Afiliados y los antecedentes relacionados con las operaciones y los
negocios realizados.

21. Reportar a las autoridades competentes las actuaciones irregulares,
ilegales o fraudulentas que se presenten en el Sistema.

22. Atender de manera oportuna las consultas, quejas o reclamos de los
Afiliados relacionados con el funcionamiento del Sistema.

23. Contar con procedimientos y requisitos que permitan las msmas
condiciones de acceso a todos los Afiliados.

24.  Disponer de los recursos tecnicos, operativos y administrativos para el
funcionamiento del Sistema.
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25.  Llevar un registro actualizado de los Afiliados al Sistema.

26. Llevar un registro de todas las operaciones que se realicen a través del
Sistema.

27.  Contar con un plan de continuidad de negocio y de contingencia con al
menos las siguientes caracteristicas: haber superado las pruebas necesarias
para confirmar su efectividad, ser conocido por todos los interesados, identificar
los riesgos que puedan afectar la operacion del Administrador, determinar las
actividades a realizar cuando se presenten fallas, identificar las alternativas de
operacion y establecer el procedimiento para el regreso a la actividad normal.

28.  Contar con un mecanismo de conservacion de informacion relativa a las
operaciones, cupos, posturas y los mensajes o avisos que se realicen a traves
del Sistema que estara a disposicion de la Superintendencia Financiera y del
Banco de la Republica, conservando como minimo la siguiente informacién:

(1) Fecha y hora en la cual la operacion se ejecuta y/o registra;

(i)  Tipo de operacién (compra/venta);

(i)  Tasa de la operacion,

(iv) Monto de la operacion expresado en dolares;

(v)  Moneda transada;

(vi) ldentificacion de las contrapartes de la operacion;

(vii) Indicacion de modalidad de participacion (por cuenta propia o por cuenta
de terceros);

(viii) Identificacién del cliente, cuando se trate de operaciones por cuenta de
terceros; y

(ix) Plazo en dias de la transaccion

29. Contar con mecanismos de divulgacion de informacion relativa a las
operaciones que se realicen a través del Sistema dirigidos al publico y a los
Afiliados, en los términos del articulo 2 de la Resolucion Externa 4 de 2003 del
Banco de la Republica.

1.1.2.2. RESPONSABILIDAD DEL ADMINISTRADOR RESPECTO A
TERCEROS

El Administrador sera responsable Unicamente en los siguientes casos:

1. En caso de que el Administrador transmita una postura en condiciones
distintas a las formuladas por el Afiliado y las dé como hechas, en cuyo caso la
responsabilidad se limitara al valor de la diferencia entre el precio de la Postura
formulada por el Afiliado y el precio de cierre de la Transaccion.

2. En caso de que el Afiliado acepte una postura que por error haya sido
transmitida por el Administrador como formulada por una Contraparte y este la
dé como hecha, evento en el cual la responsabilidad del Administrador se
limitara a la diferencia entre le precio al cual se cerr6 la Transaccion con la
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postura trasmitida por error y el precio al cual el Afiliado celebre o podria
celebrar la Transaccion.

3. El pago las diferencias se hara mediante giro de cheque a favor del
Afiliado o disminucion del valor de la factura.

4. La responsabilidad de que trata esta clausula se confirmara con las
grabaciones magnetofénicas de las conversaciones telefonicas sostenidas en
desarrollo de las Transacciones.

1.1.2.3. LIMITE DE RESPONSABILIDAD DEL ADMINISTRADOR
RESPECTO A TERCEROS

El Administrador no sera responsable frente al Afiliado en los siguientes casos:
51 Por los dafios o pérdidas que resulten del error o la culpa del Afiliado;

2, Por los dafos o pérdidas que se origen en cualquier causa directamente
imputable al Afiliado;

3. Por los dafios o pérdidas debidos a, o con ocasion a, fallas en los
servicios de transmisién o telecomunicaciones;

4. Por los dafios o perdidas que no sean imputables al Administrador:;

5. Por los reclamos o las controversias que eventualmente surjan entre los
Afiliados o entre los Afiliados y terceros por razén o causa de las transacciones
gue sean celebradas a través del Sistema;

6. Por las actuaciones irregulares, ilegales o fraudulentas que efectuen
operadores o funcionarios de los Afiliados o cualquier persona bajo
dependencia o no del Afiliado en el manejo del Sistema o por dafios causados
por éstos por impericia o descuido.

CAPITULO 3. AFILIADOS AL SISTEMA
1.:1:3.1. ENTIDADES QUE PUEDEN AFILIARSE

Las entidades que pueden afiliarse al Sistema dependeran del tipo de producto
en el que quieran participar, de la siguiente manera:

1. Mercado Spot: Entidades que sean Intermediarios del Mercado
Cambiario.
2. Mercado Forward: Intermediarios del Mercado Cambiario o entidades

financieras del exterior que tengan interés en operar Forwards de divisas.

10
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3. Mercado Swap: Intermediarios del Mercado Cambiario o entidades
financieras del exterior que tenga interés en operar Swaps (IRS o CCS).

El Administrador se reserva el derecho a no admitir a entidades del exterior que
considere no estan adecuadamente supervisadas o que tengan problemas de
liquidez.

143.2. REQUISITOS PARA LA AFILIACION

Las entidades interesadas en afiliarse al Sistema deberan cumplir los
siguientes requisitos:

i Ser un Intermediario del Mercado Cambiario o una Entidad Financiera
del Exterior;
2. Contar con la estructura operativa y el equipo computacional y de

comunicaciones apropiado de acuerdo con las especificaciones técnicas
establecidas por el Administrador; y

3. Contar con el personal debidamente capacitado para operar en el
Sistema.

11.3.3. AFILIACION AL SISTEMA

Las entidades que cumplas con los requisitos indicados en los Articulos 1.1.3.1.
y 1.1.3.2. deberan suscribir la Orden de Compra en virtud de la cual la entidad
respectiva acepta y se compromete a cumplir las disposiciones contenidas en
la Oferta Mercantil y las indicadas en el presente Reglamento.

1.1.3.4. DE LOS FUNCIONARIOS DEL AFILIADO CON ACCESO AL
SISTEMA

El Afiliado sera responsable por sus funcionarios que tendran acceso al
Sistema.

Los Afiliados deberan tomar las medidas necesarias para impedir el acceso a
los funcionarios que se retiren o que por algun otro motivo dejen de tener

relacion con el Sistema.

1.1.3.5. FACULTAD DE VERIFICACION DEL ADMINISTRADOR

El Administrador podra verificar en cualquier momento que los Afiliados tengan
las condiciones necesarias y los requisitos técnicos establecidos por el
Administrador, a través de visitas o solicitudes de certificaciones.

1.1.3.6. TARIFAS POR LOS SERVICIOS DEL SISTEMA

11
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Las tarifas de comisiones para los productos de divisas y derivados seran
fjadas con base en los estandares internacionales existentes y con Ia intencién
de ofrecer a los Afiliados tarifas competitivas de acuerdo a los niveles del
mercado local para cada uno de los productos. Estas tarifas seran revisadas y
aprobadas por la Junta Directiva del Administrador.

De acuerdo con las politicas del Administrador, el esquema de tarifas sera
determinado de acuerdo al analisis previo que se haga con respecto a cada
uno de los productos que se planea ofrecer y del volumen que transe cada
Afiliado. Por lo tanto una vez se definan los productos, las tarifas se
determinaran de acuerdo a los niveles existentes en el mercado y del mismo
modo, se tendran en cuenta las tarifas que pueda tener el Administrador en
otros mercados para productos de caracteristicas similares.

Las tarifas para cada uno de los productos seran determinadas de la siguiente
forma:

Spot Doélar peso: Tiene una comision en Doélares por millon de Délares
negociado. Dicha comisiéon sera liquidada diariamente a pesos colombianos

con la TRM vigente para ese dia.

Spot Swap Overnight: Tiene una comisién en Dolares por millén de Délares
operado. Las comisiones tendran un descuento de acuerdo al volumen operado
durante el mes, es decir, a mayor volumen negociado, menor el valor de la
comision por millén operado. El total del volumen operado durante el mes sera
liguidado de acuerdo a la comision que le corresponda dentro de la escala de
tarifas. Dicha comisién sera liquidada diariamente a pesos colombianos con la
TRM vigente para ese dia.

Forward: Las Transacciones Forward tendran una comision en Délares por
millén de Doélares operado. Dicha comision sera liquidada diariamente a pesos
colombianos con la TRM vigente para ese dia. Al igual que las Transacciones
Swap Overnight de Spot, los Forward tendran una tabla de tarifas que implicara
que a mayor volumen operado durante el mes, menor sera la comision pagada
por millén de Délares operado.

Swaps: Las operaciones Swap tendran una comision expresada en puntos
basicos la cual se calculara de acuerdo al plazo y al monto en Délares o pesos
colombianos de cada Transaccion. Se debe calcular el valor de los puntos
basicos de la Transaccién, este valor estara expresado en Délares o en pesos
colombianos dependiendo si se trata de un Swap de Divisas Cruzadas (CCS) o
Swap de Tasa de Interés (IRS). Sl la comision es en Dolares, debera ser
liquidada a pesos colombianos con la TRM vigente del dia de |la Transaccion.

El Administrador tiene acuerdos globales de tarifas con algunas entidades para
determinados productos y por lo tanto el Administrador debera respetar dichos

acuerdos en el mercado colombiano.

12
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Una vez el Administrador haya determinado el nivel de tarifas a ser aplicado, el
Administrador expedira una Circular con las tarifas de cada uno de los
productos ofrecidos que le hara llegar a cada uno de los Afiliados de manera
fisica a través del correspondiente boletin y que publicara en su pagina web, si
la hubiera. Si posteriormente llegase a presentarse alguna modificacion en el
nivel de tarifas serian informados los Afiliados por Circular.

1:1.3.7. OBLIGACIONES DE LOS AFILIADOS

Las siguientes son las obligaciones de los Afiliados:

1. Cumplir las Transacciones qie se celebren con la intermediacion del
Administrador;

2. Pagar oportunamente la remuneracion establecida;

3. Dar un uso adecuado a los equipos y sistemas suministrados por el
Administrador para la prestacién de los servicios, respondiendo por su custodia
mientras se encuentren en su poder, para lo cual se tendra al Afiliado como un

comodatario; y

4. Compensar y liquidar las Transacciones directamente o a través de un
sistema de compensacién y liquidacién de divisas.

5. Cumplir estrictamente las normas vigentes, incluyendo las normas
cambiarias que expida el Banco de la Republica, el Reglamento y las
Circulares.

6. Abstenerse de realizar operaciones ficticias, actos de competencia,
desleal, transacciones que busquen desestabilizar artificialmente los precios de
divisas negociadas y, en general, cualquier acto que atente contra el orden, la
seguridad, la competencia, la transparencia y el buen funcionamiento del
Sistema.

T Informar al Administrador de cualquier irregularidad que conozca en la
utilizacion del Sistema por parte de otro Afiliado o de otro operador.

8. Participar en pruebas programadas por el Administrador al plan de
continuidad del negocio.

9. Tomar las medidas necesarias para que quienes estén vinculados a los
Afiliados asistan a los cursos de capacitacion y de entrenamiento que programe
el Administrador con el propésito de permitir la utilizacion adecuada del
Sistema y sus funcionalidades.

1.1.3.8. DERECHOS DE LOS AFILIADOS

13
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Los Afiliados tendran los siguientes derechos:

1. Recibir diariamente la relacion de las Transacciones realizadas a través
del Administrador;

2. Recibir la confirmacion bien sea telefénica, por Chat de Bloomberg, o de
Reuters Dealing, o correo electronico posterior al cierre de cada Transaccion;

3 Celebrar Transacciones en las condiciones establecidos en el presente
Reglamento y demas circulares que lo desarrollen;

4, Recibir informacion de las cotizaciones y precios vigentes; y

5. Reserva y confidencialidad de las Transacciones que realicen a través
del Administrador.

1.1.3.9. CLAVES DE ACCESO

El Afiliado debera presentar por escrito la relacion de los usuarios que tendran
acceso al sistema de voz y al sistema Streamingedge para visualizar precios.

Para el acceso a Streamingedge sera necesario ingresar no mbre de un usuario
y clave que seran asignados por el Administrador.

El Afiliado podra cambiar la clave que lo estime necesario y debera cambiarlo
toda vez que el Administrador exija el cambio, en seguimiento con la politica de
seguridad del Sistema.

1.1.3.10. DESVINCULACION

La desvinculacion del Sistema se llevara a cabo por comun acuerdo de las
partes o por la solicitud de cualquiera de las partes.

Para llevar a cabo la desvinculacion al Sistema, el Afiliado que lo desee debera
enviar comunicacion escrita al representante legal del Administrador firmada
por el representante legal del Afiliado.

La fecha de desvinculacién sera indicada por el Administrador y no podra ser
mayor a quince (15) dias posteriores a la fecha de recepcion de la solicitud de
desvinculacion.

El Afiliado estara obligado a cancelar lo correspondiente a la prestacion del
servicio hasta la fecha efectiva de desvinculacion.
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Luego de hacerse efectiva la desvinculacion al Sistema, el Administrador
inhabilitara las claves de acceso y retirara los sistemas y equipos de voz y el
software instalados al Afiliado.

1.1.3.11. RESPONSABILIDAD DE LOS AFILIADOS EN RELACION CON
LAS TRANSACCIONES

Los Afiliados asumen todos los riesgos inherentes a la celebracion, existencia,
validez, eficacia y cumplimiento de las Transacciones realizadas a traves del
Sistema. El Administrador no tendra responsabilidad alguna por las
Transacciones que se celebren a través del mismo. Los Afiliados que ejecuten
Transacciones a través del Sistema estan obligados al cumplimiento de las
normas y restricciones que sobre cada tipo de Transaccion hayan establecido
el Banco de la Republica y las autoridades de inspeccion, control y vigilancia en
cada caso y que les sean aplicables.

Los Afiliados por el solo hecho de ser participes del Sistema, declaran,
aseguran y garantizan que todos los datos registrados y las Transacciones
celebradas por intermedio del Sistema corresponden en todo a la realidad y los
obligan. Es expresamente entendido que esta declaracién opera respecb del
mercado, de los demas Afiliados, de las autoridades, y del propio
Administrador.

CAPITULO 4. DIVISAS, TRANSACCIONES, CONTRATOS Y
TRANSACCIONES OBJETO DE NEGOCIACION
1.1.4.1. TRANSACCIONES OBJETO DE NEGOCIACION EN EL
SISTEMA

Las siguientes son las Transacciones objeto de negociacion en el Sistema:
1., Operaciones Forwards;
2. Operaciones Spot; y

3 Operaciones Swap, incluyendo Swaps de Tasa de Interés (IRS) y Swaps
de Tasa de Cambio Cruzada (CCS).

Estas Transacciones podran ser en Doélares o en otras monedas que los
Afiliados tengan interés en negociar y que sea valido para negociar de acuerdo
con las resoluciones de la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Si el Administrador recibe solicitudes para negociar en otras divisas,
corresponde al Gerente General del Administrador evaluar si existe real interés
entre los demas Afiliados y, en caso afirmativo, ofrecer la posibilidad de
negociar otras divisas a los demas Afiliados. Esta modificacion se introducira a
través de una circular.
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CAPITULO 5. CONSECUENCIAS DEL INCUMPLIMIENTO
1.9:8:1. OCURRENCIA DE INCUMPLIMIENTO

En caso de que el Administrador identifique, o un Afiliado reporte, que otro
Afiliado no ha cumplido con sus obligaciones previstas en el presente
Reglamento o en la Oferta Mercantil, el Administrador, a través de su gerente
general, hara una revision de la situacion para confirmar si efectivamente
ocurrié el incumplimiento. EI método principal para la verificacion seran las
grabaciones en el Sistema, pero incluira la revisién de comunicaciones escritas,
si las hubiere.

El mismo dia del incumplimiento, o de la verificacién del incumplimiento, si
fuera un dia diferente, se le informara al Afiliado la determinacion de que
ocurrié un incumplimiento.

1.1.5:2, CONSECUENCIAS APLICABLES

Si el gerente general del Administrador determina que alguno de los Afiliados
viola el presente Reglamento o incumple lo previsto en la Oferta Mercantil,
dicho Afiliado estara sujeto a las siguientes consecuencias, las cuales se le
informaran dentro cel dia habil siguiente a que se hubiera determinado que
hubo un incumplimiento:

i Suspension Temporal del Sistema. En cada caso y dependiendo de la
gravedad de la ofensa, de si es la primera vez que ocurre o no, el
Administrador, a través de su gerente general, suspendera del Sistema al
Afiliado por un término entre tres y 20 dias habiles, dependiendo de la
gravedad de la infraccion. La suspension temporal conllevara la suspension de
las claves de acceso a los usuarios del Sistema.

2. Exclusion del Sistema. En caso de eventos graves o de tres o mas
reincidencias en las ofensas a juicio del Administrador que hayan conllevado
suspension temporal del Sistema o de que el Afiliado deje de cumplir con los
requisitos para la Afiliacion, se excluira al Afiliado cel Sistema. Si el Afiliado
cumple nuevamente con los requisitos para la Afiliacion, podra solicitar
nuevamente la Afiliacion. En caso de exclusion por eventos graves o por
reincidencias, el Afiliado podra solicitar una nueva afiliacion en un término de
un (1) afio a partir de la exclusién del Sistema.

Los Afiliados deberan cumplir todas las obligaciones pendientes en relacién
con el Sistema y con los demas Afiliados adquiridas de manera previa a la
suspension o exclusion del Sistema.

CAPITULO 6. AUDITORIA DEL SISTEMA
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1.1.6.1. AUDITORIA DEL SISTEMA

El Administrador contara con los servicios de un revisor fiscal que hara las
veces de auditor externo. Los revisores fiscales estan invitados a asistir a todas
las reuniones y podran revisar las cuentas semestrales vy anuales. Para las
reuniones anuales, los revisores fiscales deben presentar un informe de las
cuentas. El Sistema facilitara las labores de control por parte de los Afiliados de
los riesgos de crédito o de principal de mercado.

1.1.6.2. FUNCIONES DE LA AUDITORIA
Las siguientes son las funciones del auditor:

i Expresar una opinion en calidad de revisores fiscales sobre la
presentacion razonable en todos los aspectos significativos, de los estados
financieros de conformidad con principios de confabilidad generalmente
aceptados en Colombia;

2 Firmar en calidad de revisores fiscales, las declaraciones de impuestos
recurrentes (retencién en la fuente, impuesto sobre las ventas e industria y
comercio) soportados en los procedimientos de revision respectivos;

3: Firmar en calidad de revisores fiscales el reporte anual a Ia
Superintendencia Financiera de Colombia, en cuanto a la presentacion y
clasificacién de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia;

4. Firmar en calidad de revisores fiscales la declaracion de renta y evaluar
las diferencias entre las cifras de los estados financieros auditados y las
presentadas en la declaracion de renta;

5. Cerciorarse de que las Transacciones que se celebren a través del
Administrador se ajustan a las prescripciones de los estatutos, a las decisiones
de la asamblea general y de la junta directiva;

6. Dar oportuna cuenta, por escrito, a la asamblea de accionistas, a la junta
directiva o al gerente, segun los casos, de las irregularidades que ocurran en el
funcionamiento de la sociedad y en el desarrollo de sus negocios;

7 Colaborar con las entidades gubernamentales que ejerzan la inspeccion
y vigilancia de la compaiiia, y rendirles los informes a que haya lugar o le sean
solicitados;

8. Velar por que se lleve regularmente la contabilidad de la sociedad y las
actas de las reuniones de la asamblea y de la junta directiva, y porque se
conserven debidamente la correspondencia de la sociedad y los comprobantes
de las cuentas, impartiendo las instrucciones necesarias para tales fines;
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9. Inspeccionar asiduamente los bienes de la sociedad y procurar que se
tomen oportunamente las medidas de conservacion o seguridad de los mismos
y de los que ella tenga en custodia a cualquier otro titulo;

10.  Impartir las instrucciones, practicar las inspecciones y solicitar los
informes que sean necesarios para establecer un control permanente sobre los
valores sociales;

1. Convocar a la asamblea de accionistas a reuniones extraordinarias
cuando lo juzgue necesario;

12. Ejecutar la auditoria de conformidad con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Colombia;

13.  Evaluar el control interno y verificar que esté formalmente establecido
dentro del Administrador;

14.  Verificar que los controles definidos para los procesos y actividades del
Administrador, se cumplan por los responsables de su ejecucién;

15.  Verificar los procesos relacionados con el manejo de los recursos,
bienes y los sistemas de informacién de la entidad y recomendar los correctivos
que sean necesarios;

16. Mantener permanentemente informados a los directivos acerca del
estado del control interno dentro de la entidad, dando cuenta de las debilidades
detectadas y de las fallas en su cumplimiento; y

17.  Verificar que se implanten las medidas respectivas recomendadas.

CAPITULO7. DEL REGLAMENTO Y DE LAS CIRCULARES

1124, ALCANCE DEL REGLAMENTO

A través de los Reglamentos, el Administrador debera dictar aquellas normas
de caracter general adoptadas en relacion con la negociacion de divisas y

derivados, el registro de las transacciones que se realicen en el Sistema y la
admision de los Afiliados al Sistema.

En particular, a través de los reglamentos deberan adoptarse todas las normas
que se relacionen con los siguientes temas:

1 Procedimientos para la aprobacion y modificacion del Reglamento;

2. Criterios para la vinculacion y desvinculacion de Afiliados;
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3. Derechos y responsabilidades de los Afiliados;

4, Funciones, obligaciones y responsabilidades del Administrador;

A Productos objeto de negociacion;

6. Reglas para el funcionamiento del Sistema;

il Politicas y reglas para difundir informacién a los Afiliados;

8. Reglas que permitan el acceso y la identificacion de los Afiliados;

9. Mecanismos a través de los cuales se solucionaran las controversias o

conflictos que se presenten entre los Afiliados;

10.  Reglas para planes de contingencia y continuidad que deberan aplicarse
en caso de fallas en el funcionamiento del Sistema;

11.  La politica general de tarifas;
12.  Auditoria; y

13. Las demas que sean necesarias de conformidad con la ley y las normas
expedidas por las autoridades competentes o los solicitados por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

1172 APROBACION DEL REGLAMENTO

El Reglamento sera aprobado por la Junta Directiva del Administrador, asi
como las modificaciones y adiciones de conformidad con los estatutos del
Administrador. Las modificaciones y adiciones se llevaran a cabo previo estudio
por parte de la Junta Directiva y la Gerencia General y previa autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia e informadas a través de circulares a
los afiliados al sistema. El procedimiento para la aprobacién y modificacion del
Reglamento es el siguiente:

il El Gerente General enviara a la Junta Directiva con minimo cinco (5)
dias habiles previos a la reunion bimensual los proyectos de modificacion o
adiciéon que se propongan realizar al Reglamento;

2. El Gerente General del Administrador enviard el proyecto de
modificacion a los Afiliados para sugerencias o comentarios;

3. El Gerente General, luego de incluidos los comentarios y sugerencias de
los Afiliados correspondientes, enviara el proyecto de modificacion a la Junta
Directiva para su aprobacion;
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4. La Junta Directiva realizara la revision pertinente;
5. El Gerente General, luego de la aprobacion del proyecto de

modificaciéon por parte de la Junta Directiva, lo enviara a la Superintendencia
Financiera para su aprobacion;

6. Una vez sean atendidos los comentarios y sugerencias de la
Superintendencia Financiera, el Gerente General introducira los cambios al
Reglamento necesarios y lo publicara en un boletin que sera remitido a los
Afiliados de manera fisica y, si lo hubiere, mediante la pagina web del
Administrador. Copia del boletin reposard en las instalaciones del
Administrador y quedara disponible para la consulta de los Afiliados; y

7 Las modificaciones al Reglamento entraran en vigencia un dia habil
posterior a |a publicacion del boletin con las modificaciones del Reglamento.

123, ALCANCE DE LAS CIRCULARES

A traves de las Circulares se dictaran las normas de caracter general que
desarrollen especificamente el Reglamento y se adoptaran las medidas de
caracter general que ordene la Junta Directiva del Administrador en relaciéon
con el Sistema, siempre que tales medidas no se encuentren reguladas en el
Reglamento o que correspondan a los temas propios del Reglamento.

1.1.7.4, INSTANCIA COMPETENTE PARA LA EXPEDICION DE LAS
CIRCULARES

La expedicién de las Circulares correspondera al Gerente General del
Administrador del Sistema.

1.1.7.5. PUBLICACION DE LAS NORMAS

El Reglamento y las Circulares no obligaran a los Afiliados sino en virtud de su
publicacion en el boletin del Administrador y su vigencia sera a partir del dia
habil siguiente a que tenga lugar tal hecho, salvo que en los mismos se
disponga una cosa diferente. El Administrador publicara las disposiciones a que
se refiere el presente capitulo en un boletin informativo que circulara de
manera fisica entre los Afiliados y en su pagina web cuando ésta exista. Copia
del boletin circulado de manera fisica reposara en las instalaciones del
Administrador.

CAPITULO 8. MECANISMOS PARA LA RESOLUCION DE
CONTROVERSIAS
1.1.81. SOPORTE DE LAS TRANSACCIONES

20



Boletin Regulatorio 42 Tradition

No. 1 9 de enero de 2009

El Administrador grabara todas las conversaciones entre los Afiliados y los
operadores del Administrado en las cuales se informen cotizaciones y se

cierran operaciones.

Las grabaciones de voz seran los instrumentos empleados para solucionar
controversias o conflictos que se presenten entre los Afiliados.

El Administrador soportara las Transacciones a través de medios
conversacionales, los cuales pueden estar vinculados a los sistemas de
telefonia VVoIP corporativa o telefonia corporativa publica basica conmutada.

Cada una de las conversaciones efectuadas por los representantes del
Administrador presentes en las oficinas del Administrador estan sujetas por la
normatividad colombiana a su grabacion.

1.1.8.2. CLAUSULA COMPROMISORIA

Las controversias o conflictos que se presenten entre los Afiliados estaran
sujetos a una clausula compromisoria que estard incluida en la Oferta
Mercantil. Las diferencias que ocurran entre el Afiliado y Tradition, o entre los
Afiliados con origen en el desarrollo, ejecucion, terminacion, liquidacion o
interpretacion de la Oferta Mercantil y de la relacion juridica derivada de su
aceptacion, y de las Transacciones que se realicen en relacion con el
Reglamento y que no puedan arreglarse amigablemente entre las partes dentro
de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha en que se suscito la
diferencia, seran dirimidas por un Tribunal de Arbitramento sujeto a las Reglas
de Arbitraje del Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio
de Bogota. El tribunal estard compuesto por tres (3) arbitros, los cuales seran
nombrados por el Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio
de Bogota. El Tribunal funcionara en la ciudad de Bogota, D.C., en el Centro
de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota y su fallo sera
en derecho.

LIBRO SEGUNDO.CODIGO DE CONDUCTA

TITULOI. DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO 1. PRINCIPIOS BASICOS Y DEBERES DE CONDUCTA
24.14. PRINCIPIOS BASICOS Y DEBERES EN LA ACTUACION EN
EL SISTEMA

Los siguientes son los principios con los que deberan actuar el Administrador y
los Afiliados en el Sistema:

21




Boletin Regulatorio 42 Tradition

No. 1 9 de enero de 2009

;1 Integridad: los Afiliados y el publico en general confian en la actuacién
integra, honesta y honorable del Administrador y de los demas Afiliados, al
cuidar los intereses de todos los participantes, honrar los compromisos y
comprometerse unicamente a entregar o hacer lo que efectivamente cada uno
pueda entregar o hacer;

2. Honestidad: las comunicaciones entre los Afiliados y con el
Administrador no pueden ser engafiosas o confusas sino que tienen que
reflejar efectivamente los hechos reales. La honestidad no se refiere
exclusivamente a cumplir las regulaciones aplicables, si no a tomar las medidas

para asegurarse de que efectivamente las comunicaciones sean honestas y
completas para que todos los participantes tomen decisiones adecuadas;

- Justicia: los Afiliados y el Administrador deberan tratar a los demas de la
misma manera que esperan ser tratados, sin discriminacién de nadie. Ni los
Afiliados ni el Administrador deben beneficiarse a través de practicas ilegales o
no éticas, sin aprovecharse de ventajas a través de manipulaciones, engafnos,
abuso de informacién privilegiada, engafios en las declaraciones de hechos
relevantes u otras practicas desleales. En particular, los Afiliados se
comprometen a revelar la naturaleza y extension de cualquier conflicto entre
sus propios intereses, los de sus clientes y sus responsabilidades frente al
Sistema y al mercado. De no ser ello posible, deberan abstenerse de realizar la
Transaccion;

4. Responsabilidad: los Afiliados y el Administrador deberan cumplir con
sus compromisos y obligaciones entre si y con las contrapartes, con las
autoridades gubernamentales, los reguladores, los proveedores de servicios,
otras compafiias, los medios de comunicacién y con la sociedad en general;

5. Competencias: tanto los Afiliados como el Administrador deberan tomar
las medidas para utilizar y manejar el Sistema de manera diligente, para que
las personas que utilicen el Sistema cuenten con la debida capacitacion,
cuenten con un nivel adecuado de experiencia y sean idéneas para operarlo, y
para que utilicen productos y medios agiles y adecuados para que la
comunicacion a través del Sistema sea idonea. En particular, los Afiliados
deberan tomar las medidas necesarias para asegurarse de que quien tenga
acceso al Sistema y quien comprometa al Afiliado en una Transaccion a través
del Sistema, tenga las facultades necesarias para hacerlo;

6. Cumplimiento de la Regulacion: los Afiliados y el Administrador deberan
cumplir con todas las normas que les apliquen a cada uno, con las normas
relativas al mercado cambiario aplicables a cada Transaccion. Los Afiliados y el
Administrador deberan adoptar adecuados mecanismos de supervision y de
control de sus actividades, para asegurarse de que ellas cumplan y que sus
empleados, funcionarios, representantes, apoderados, y proveedores de
servicios cumplan, con las normas y disposiciones aplicables a cada entidad;
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7. Confidencialidad: los Afiliados y el Administrador se comprometen a
mantener las Transacciones confidenciales excepto en cuanto sea necesario
para darle cumplimiento a las mismas o para cumplir con la ley y regulacion
relevante; y

8. Seguridad: los Afiliados y el Administrador se abstendran de realizar
Transacciones en el Sistema, directamente o por interpuesta persona, que
atenten contra la seguridad, integridad y transparencia del mercado. En
particular, los Afiliados no realizaran Transacciones a traves del Sistema que
puedan ser utilizadas, sin su conocimiento ni consentimiento, como
instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento en
cualquier forma de dinero u otros bienes provenientes de actividades delictivas
o para dar apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las
transaccbnes y fondos vinculados con las mismas.

2112, DEBERES DE CONDUCTA DE LAS PERSONAS VINCULADAS
A LOS AFILIADOS

Las personas vinculadas a los Afiliados que actien a través del Sistema
deberan cumplir con lo siguiente:

1. Cumplir con todas las leyes y regulaciones aplicables, incluyendo las
normas de la Junta Directiva del Banco de la Republica, con las Transacciones
en el Sistema, haciendo caso omiso para estos efectos a factores competitivos,
metas personales, clientes y otros, los cuales en ningun caso podran ser una
excusa para violar las leyes y regulaciones;

2, Cumplir con todas las medidas para evitar el lavado de activos y
actividades criminales a través del Sistema;

3. Abstenerse de realizar o participar en practicas tendientes a la creacion
de condiciones artificiales de demanda, de oferta o de precio en el Sistema, o
para la ejecucién de practicas o usos inequitativos en el Sistema;

4. Abstenerse de realizar Transacciones en el Sistema cuyos precios se
aparten de las condiciones del mercado, que sean representativas del mismo o
afecten su liquidez;

5. Abstenerse de realizar Transacciones que pongan en riesgo la
capacidad de cumplimiento de las Transacciones del Afiliado en el Sistema;

6 Tener presente, en todo momento, las eventuales corsecuencias de sus
comentarios y declaraciones a los homdélogos de otras sociedades, a terceros y
a los medios de comunicacion;
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7 Abstenerse de ofrecer o aceptar incentivos o beneficios para la
realizacion de negocios en el Sistema, por fuera de las condiciones normales y
propias de los mismos;

8. Asistir a los cursos de capacitaciéon y entrenamiento que programe el
Administrador con el propésito de permitir la utilizacién adecuada del Sistema y
sus funcionalidades;

9. Cumplir con los términos, condiciones y reglas de conducta establecidos
en el presente Reglamento.

LIBRO TERCERO. DE LAS OPERACIONES

TITULOI. REGLAS GENERALES APLICABLES A LAS
TRANSACCIONES EN EL SISTEMA

CAPITULO1. TRANSMISION DE POSTURAS POR PARTE DEL
ADMINISTRADOR

3.1.1.1. FUNCIONES DEL ADMINISTRADOR

El Administrador podra transmitir a Contrapartes No Admisibles las posturas de
compra o venta del Afiliado y viceversa, al igual que a todos las demas
Contrapartes, se obligara con el Afiliado a controlar que éste no tenga como
Contraparte a ninguna de las Contrapartes No Admisibles

El Administrador prestara sus servicios unica y exclusivamente con la funcion
de contactar Contrapartes, pero bajo ninguna circunstancial Administrador
actuara como Contraparte.

3:11.1.2. CIERRE Y CONFIRMACION DE LAS POSTURAS

Las Transacciones se entienden cerradas cuando el Administrador confirme
verbalmente, siempre que dentro de los treinta (30) segundos siguientes no se
hubiera especificado verbalmente que hubo error.

Cada una de las posturas que aparezca en el sistema sera considerada firme y

libre de ejecutarse, salvo cuando dentro de los treinta (30) segundos siguientes
después de haberse presentado |a postura se especifique que hubo un error.

Cuando el Administrador reciba una postura (precio) le informara a los Afiliados
de la existencia de la oferta e informara el término que tienen para presentar

posturas.

Los Afiliados deberan ratificar por escrito las Transacciones una vez ocurrido el
cierre. La manera como se maneja esta ratificacion se regulara mediante
circular.
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3:1.1.3 REGLAS PARA OPERACIONES FORWARDS
1. Iniciar operaciones

Al iniciar sus operaciones los Operadores del Administrador hacen un analisis
técnico y fundamental del mercado de divisas, para ello cuentan con servicios
de informacion como Bloomberg y Reuters. Prueban el buen funcionamiento de
la plataforma de comunicacién contactandose con los Afiliados, ingresan al
sistema Streamingedge y establecen una vision preliminar del mercado.

2 Buscar Ordenes

De acuerdo a lo analizado, los Operadores del Administrador buscan entre sus
Afiliados el precio de mercado para colocar una postura de compra o venta
para un monto inicial, a través de su plataforma de comunicacién estimulan al
mercado solicitando reiteradamente precio para un monto determinado de
Délares.

3. Definir Precio de Mercado

Cuando un Afiliado decide colocar una Postura, Operador del Administrador y
Operador del Afiliado establecen un contacto confidencial a través de los
teléfonos de la plataforma de comunicaciéon. Definen la estrategia de
comercializacién, el precio y monto a cotizar.

4, Comunicar Orden

Inicialmente, cada nueva orden de compra o venta es transmitida y
comunicada a través de la plataforma de comunicacion y/o Streamingedge por
el Operador del Administrador que la recibe, inmediatamente, los otros
Operadores del Administrador comunican el precio a sus Afiliados. Luego, la
nueva postura logra su contra postura, resultando entonces una Postura de
Venta, una Postura de Compra y sus respectivos montos. Esta accion se repite
reiteradamente hasta que las posiciones se cierran, mejoran o anulan.

Una vez un Afiliado le transmita al Administrador una postura, el Afiliado
quedara obligado a negociar las condiciones de su postura con las
Contrapartes interesadas, salvo que antes de que el Administrador trasmita la
postura o reciba posturas de Contrapartes, segun sea el caso, el Afiliado la

rescinda.

Se entiende que cada una de las posturas que aparezca en el sistema sera
considerada firme y libre de ejecutarse, salvo cuando dentro de los treinta (30)
segundos siguientes después de haberse presentado la postura se especifique
que hubo un error .
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5. Cerrar Acuerdo

En el momento que el precio de venta coincide con el precio de compra, los
Operadores del Administrador que representan respectivamente la Postura de
Venta y la Postura de Compra revelan la institucion financiera que intermedian.
En el caso que el mismo Operador del Administrador represente al vendedor y
al comprador, debera comunicar el cierre del acuerdo a los otros Operadores
del Administrador confirmandolo en el sistema Streamingedge (si es el caso
que dicha postura se encuentre publicada en la pantalla informativa de precios)

6. Registrar Transacciones

Cada acuerdo cerrado debe ser comunicado directamente por el Operador del
Administrador a su Afiliado, revelandole su Contraparte con quien se cerr6 el
acuerdo. Ocurrido el cierre, ambos Operadores del Administrador deben
confirmar con sus Afiliados la Transaccion. La manera como se hara la
confirmacion se reglamentara mediante circular. Posteriormente, los
Operadores del Administrador que representen al vendedor y al comprador
deberan generar sus respectivas Papeletas de la Operacion para su
procesamiento en back office. Cada Operador del Administrador ademas debe
hacer registro de sus Transacciones en una planilla de calculo para asi poder
generar los cuadres con back office e informes a sus Afiliados.

7. Envio de confirmaciones a Afiliados
3.1.1.4. REGLAS PARA OPERACIONES SPOT
1., Iniciar operaciones

Al iniciar sus operaciones los Operadores del Administrador hacen un analisis

técnico y fundamental del mercado, para ello cuentan con servicios de
informacion como Bloomberg y Reuters. Prueban el buen funcionamiento de la

plataforma de comunicacién contactandose con los Afiliados y establecen una
vision preliminar del mercado.

g Buscar Ordenes

De acuerdo a lo analizado, los Operadores del Administrador buscan entre sus
Afiliados el precio de mercado para colocar una orden de compra o venta para
un monto inicial de Délares, a través de su plataforma de comunicacion
estimulan al mercado solicitando reiteradamente precio para un monto
determinado de Délares.

3. Definir Precio de Mercado

Cuando un Afiliado decide colocar una postura, Operador del Administrador y
Operador del Afiliado establecen un contacto confidencial a través de los
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telefonos de la plataforma de comunicacion. Definen la estrategia de
comercializacion, el precio y monto a cotizar.

4. Comunicar Precio

Inicialmente, cada nueva orden de compra o venta es transmitida a traves de
la plataforma de comunicacion por el Operador del Administrador que la
intermedia, inmediatamente, los otros Operadores del Administrador comunican
el precio a sus Afiliados. Luego, la nueva postura logra su contra postura,
resultando entonces una Postura de Venta, un Postura de Compra y sus
respectivos montos. Esta accion se repite reiteradamente hasta que las
posiciones se cierran, mejoran o anulan.

Una vez el Afiliado le transmita al Administrador una postura, el Afiliado
quedara obligado a negociar las condiciones de su postura con las
Contrapartes interesadas, salvo que antes de que el Administrador trasmita la
postura o reciba posturas de otros participantes (las “Contrapartes”), segun sea
el caso, el Afiliado la rescinda.

Se entiende que cada una de las posturas que aparezca sera considerada
firme y libre de ejecutarse, salvo cuando dentro de los treinta (30) segundos
siguientes después de haberse presentado la postura se especifique que hubo
un error.

2 Cerrar Acuerdo

En el momento que el precio de venta coincide con el precio de compra, los
Operadores del Administrador que representan respectivamente la Postura de
Venta y la Postura de Compra revelan la institucion financiera que intermedian.
En el caso que el mismo Operador del Administrador represente al vendedor y
al comprador, él debera comunicar el cierre del acuerdo a los otros Operadores
del Administrador.

6. Registrar Transaccion

Cada acuerdo cerrado debe ser comunicado directamente por el Operador del
Administrador a su Afiliado, revelandole su Contraparte con quien se cerré el
acuerdo. Ocurrido el cierre, ambos Operadores del Administrador deben
confirmar con sus Afiliados la  Transaccion. La manera cémo se hara la
confirmacién se reglamentara mediante circular. Posteriormente, los
Operadores del Administrador que representen al vendedor y al comprador
deberan generar sus respectivas Papeletas de la Operacion para su
procesamiento en back office. Cada Operador del Administrador ademas debe
hacer registro de sus operaciones en una planilla de calculo para asi poder
generar cuadres con back office e informes a sus Afiliados.

7. Envio de confirmaciones a Afiliados
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3.1.15. REGLAS PARA OPERACIONES SWAPS
1. Iniciar operaciones

Al iniciar sus operaciones los Operadores del Administrador hacen un analisis
técnico y fundamental de las tasas de interés y tasas de cambio de divisas,
para ello cuentan con servicios de informacion como Bloomberg y Reuters.

Prueban el buen funcionamiento de la plataforma de comunicacién, se

conectan al Chat de Bloomberg, ingresan al sistema Streamingedge, se
contactan con sus Afiliados, establecen una vision preliminar del mercado vy

analizan las tendencias de los distintos mercados que pueden afectar el
mercado de Swaps.

2. Buscar Ordenes

De acuerdo a lo analizado los Operadores del Administrador buscan que los
Afiliados coticen precios de Venta y de Compra. A través de su plataforma de
comunicacion y mensajeria de Bloomberg, Operadores del Administrador y
Operadores del Afiliado se contactan reiteradamente para éste efecto.

3. Definir Precio de Mercado

Cuando un Afiliado desea cotizar una postura, Operador del Administrador y
Operador del Afiliado establecen un contacto confidencial a través de los
teléfonos de la plataforma de comunicacion o por la mensajeria de Bloomberg.
Definen el tipo de Swap, la estrategia de comercializacion, periodos, montos y
la tasa.

4, Comunicar Precio

Cada nueva Postura de Compra o de Venta, es publicada por el Operador del
Administrador que la intermedia desde su médulo del sistema Streamingedge,
de inmediato todos los Operadores del Administrador y Afiliados tienen
conocimiento de ésta nueva postura a través del médulo de informacién para
Afiliados de Streamingedge. Este mddulo resume todos los precios de Swap en
el momento, los acuerdos cerrados, los ultimos montos transados.

Una vez un Afiliado le transmita al Administrador un precio, el Afiliado quedara
obligado a negociar las condiciones de su Postura con las Contrapartes
interesadas, salvo que antes de que el Administrador trasmita la Postura o
reciba Posturas de las Contrapartes, segun sea el caso, el Afiliado |a rescinda.

Se entiende que cada una de las posturas que aparezca en el sistema sera
considerada firme y libre de ejecutarse, salvo cuando dentro de los treinta (30)
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segundos siguientes después de haberse presentado la postura se especifique
que hubo un error .

5 Cerrar Acuerdo

En el momento que una postura de oferta coincide con una de demanda, la
Transaccion es cerrada. Simultaneamente en el médulo de Operadores del
Administrador aparece el cierre de la Transaccion revelando los Afiliados que
estan en la posicion de venta y de compra del Swap. Los Operadores del
Administrador involucrados intercambian informacién y cierran el acuerdo.

6. Registrar Transaccion

Cada acuerdo cerrado debe ser comunicado directamente por el Operador del
Administrador a su Afiliado, revelandole su Contraparte con quien se cerré el
acuerdo. Ocurrido el cierre, ambos Operadores del Administrador deben
confirmar con sus Afiliados la Transaccion. La manera como se hara la
confirmaciéon se reglamentara mediante circular. Posteriormente, los
Operadores del Administrador que representen al vendedor y al comprador
deberan registrar la Transaccion en el misma Papeleta de la Operacion para su
posterior procesamiento en back office. Cada Operador del Administrador
ademas debe hacer registro de sus Transacciones en una planilla de calculo,
para asi poder generar cuadres con back office e informes a sus Afiliados.

7. Envio de confirmaciones a Afiliados

CAPITULO 2. CUPOS DE CONTRAPARTE
3:1:2.1. CUPOS DE CONTRAPARTE

Los Afiliados deberan establecer en el Sistema sus Contrapartes no Admisibles
y especificar los montos correspondientes para los demas Afiliados con los que
si pueden realizar operaciones (“Cupos de Contrapartes”). El manejo de los
Cupos de Contraparte se establecera mediante Circular.

Sera responsabilidad de los Afiliados controlar sus cupos en relaciéon con
operaciones que realice directamente o a través de otros sistemas con los
demas Afiliados.

3.1.2.2. APLICACION DE LOS CUPOS

Los Cupos de Contraparte que establezca cada Afiliado seran particulares para
cada tipo de operaciones provenientes de las distintas metodologias de
negociacién y tendran en cuenta las operaciones de registro.

3.1.2.3. ASIGNACION DE LOS CUPOS
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Los Afiliados que quieran establecer Cupos de Contraparte deberan sefalar los
Afiliados que no admiten como contraparte y los que admiten con una limitacion
de un monto especifico.

Los cupos establecidos podran ser modificados en cualquier momento, pero
solo se tendran en cuenta los Cupos de Contraparte que se encuentren
vigentes cuando se ingrese la oferta o la demanda, la postura o de realizada la
transaccion, segun corresponda y no tendra efectos retroactivos.

Los Cupos de Contraparte seran establecidos para cada producto. El Afiliado

debera indicar qué monto puede negociar con cada Contraparte para Spot, y
qué monto y plazo para Forwards y Swaps.

3.1.2.4. FUNCIONAMIENTO DEL CUPO DE CONTRAPARTE

Las operaciones en el Sistema de Mercado Spot en que el Afiliado compra o
venda, afectaran el cupo de contado asignado a la contraparte
correspondiente, disminuyendo el monto de la operacion del limite asignado
dejando un disponible como cupo.

En caso de que se anule una operacion, se restablecera automaticamente el
cupo.

) TITULOIL. MECANISMOS DE NEGOCIACION
CAPITULO 1. DESCRIPCION Y FUNCIONES GENERALES DE LOS
MECANISMOS DE NEGOCIACION

3.2.1.1. SISTEMA DE INFORMACION DEL MERCADO

El Administrador presta sus servicios a través de sistemas de comunicaciéon de
voz con el cual se comunica con sus Afiliados, recibe posturas por parte de
estos, recibe 6rdenes de compra y venta de los distintos productos y confirma
las Transacciones realizadas.

Por otro lado, el Administrador cuenta con plataformas complementarias que
ayudan a mejorar la prestacion de su servicio, incluyendo Streamingedge
(plataforma no transaccional con informacion de precios y cierres de
Transacciones), Bloomberg (plataforma para comunicarse con Afiliados y
recibir informacion de mercados) y Reuters (Plataforma para comunicarse con
Afiliados)

La plataforma electronica Streamingedge es un sistema electrénico que permite
la divulgacion de los precios y volUmenes en linea y recopila informacién mas
precisa de operaciones de derivados. Los Afiliados tienen acceso completo a la

consulta de informacion divulgada en la misma, pero todas las entradas a ésta,
incluyendo la ejecucion de las Transacciones, se efectuara unicamente por el

Operador del Administrador (Streaminedge no es una plataforma transaccional
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sino unica y exclusivamente informativa en la cual los Afiliados pueden ver los
precios y plazos que se encuentran vigentes asi como los cierres realizados).
Para que el Afiliado pueda realizar una Transaccion debe comunicarse
directamente con su Operador del Administrador a través de la plataforma
telefonica.

El Streamingedge tiene las siguientes caracteristicas:

(@)  Actla Unicamente como medio informativo a través de Internet para los
Afiliados con los cuales el Administrador realiza operaciones financieras.

(b) El sistema no permite que los Afiliados modifiquen la informacion
contenida en esta plataforma a través de sus computadores de trabajo.

(c) Los Operadores del Administrador en las oficinas del Administrador son
los Unicos que agregan, eliminan y modifican la informacion desplegada en la
plataforma Streamingedge

La operacién de Streamingedge se hard de acuerdo con las instrucciones
indicadas en el Manual Operativo de Usuarios de Streamingedge.

Streamingedge permite visualizar los siguientes productos:

(a) Curva para Swap COP/DTF de 1 a 10 afios.

(b)  Curva Swap de Divisas COP/LIBOR de 1 a 10 afios.

(c) Curva UVR/LIBOR de 1 a 10 afios.

(d)  Curva Swap de Tasa de Interés DTF/LIBOR de 1 a 10 afios.

3:2.4.2. NIVELES DE ACCESO Y TIPOS DE USUARIOS

Solo tendran acceso al sistema quienes tengan instalados los sistemas del
Administrador de voz y de informacion (Streamingedge con usuario Yy

contrasefia asignados por el Administrador) previa firma de la Oferta Mercantil.

LIBRO CUARTO. Politicas y reglas para difundir informacion a los
Afiliados y al publico

4.1.1.1. REGISTRO

Cada Operador del Administrador debera confirmar verbalmente a su Afiliado y
a través del medio seleccionado por este (Bloomberg, Reuters Dealing, correo
electrénico) cada una de las Transacciones negociadas, inmediatamente haya
sido cerrada.
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El area de BackOffice sera la encargada de llevar el registro de las
Transacciones diarias con el fin de emitir reportes mensuales que permitan
realizar el proceso de facturacion.

El Administrador realizara el registro de las Transacciones diarias de las
mesas, iniciando con el diligenciamiento del archivo diario (Formato Brokerage
diario) y finalizando con el envio de los reportes mensuales.

El registro de las Transacciones se realizard en el trascurso de la mafiana
mientras el mercado se encuentre operando.

4.1.1.2. CONFIRMACIONES

Las confirmaciones de las Transacciones seran enviadas mediante un sistema
multiusuario con una interfaz controlada mediante menus y comandos en el
cual se registran todas las Transacciones. Este sistema enviard una Papeleta
de la Operacion electronica inmediata via email al BackOffice y al Operador
del Administrador de cada una de las dos partes involucradas en la
Transaccion (parte — contraparte y/o comprador y vendedor).

El informe detallado de las Transacciones con los términos de referencia de las
Transacciones sera enviado mensualmente con la facturacion. Los términos de
referencia especificaran la transaccion, las partes involucradas en la misma
(comprador y vendedor), el monto y el interés pactado.

4.1.1.3. INFORMACION A LOS AFILIADOS

El Administrador mantendra un canal de comunicacién abierto y dinamicocon
sus Afiliados en donde les entregara la informacion de caracter publica mas
relevante, precisa y pertinente del mercado. Para poder mantener el dinamismo
de la informacion se utilizara el Blomberg, Blomberg Chat, Reuters, correo
electrénico y voz.

Adicionalmente, el Administrador informara a todos los Afiliados de manera
inmediata a que ocurran sobre las posturas y los cierres realizados

41.1.4. INFORMACION AL PUBLICO

El Administrador publicara de manera diaria informacion estadistica sobre las
operaciones, dirigida al publico en general.

CAPITULO 2. PROCEDIMIENTOS OPERATIVOS EN CASOS DE
CONTINGENCIA
4.1.2.1. DE LA SUSPENSION DEL SERVICIO POR RAZONES
TECNICAS
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Reglas para planes de contingencia y continuidad que deberan aplicarse en
caso de fallas en el funcionamiento

Se deberan iniciar planes de contingencia y continuidad cuando, se presenten
eventualidades como incendio, sismo, amenaza de bomba, evacuacion de las
instalaciones y accidente personal.

A través del Centro Alterno de Operaciones se realiza una recuperacion rapida
y eficiente tomando el control de las Transacciones mas importantes en el
menor tiempo posible.

El Centro Alterno de Operaciones se encuentra ubicado en las oficinas de
Nueva York, Estados Unidos. Donde la compafia cuenta con un sitio de
procesamiento de datos y telecomunicaciones, asi como, areas de trabajo para
los Operador del Administrador.

1. Caracteristicas principales del Centro Alterno de Operaciones:

Control de acceso restringido por modernos sistemas de seguridad
Aire acondicionado

Sistemas de deteccion y extincion de fuego

Monitoreo con circuito cerrado de T.V.

Sistema de energia regulada

Sistema de UPS y planta de emergencia

Disponibilidad 24x7x365

Cableado estructurado

Salas de junta

Areas de descanso y cafeteria

2. Capacidad de recuperacion de procesamiento de datos:

En las oficinas de Colombia la compafiia cuenta con un servidor de
Streamingedge trabajando en paralelo con los servidores de Streamingedge en
las oficinas en N.Y. por lo que en caso de contingencia o falla, el “feed” de
datos se direccionan a cualquier servidor disponible pudiendo operar desde
cualquier conexion a Internet, incluso a través de “Dial-Up”.

Con el fin de contrarrestar las fallas de los servicios de telecomunicaciones, el
Administrador posee un centro alterno de operaciones que cuenta con
suficientes lineas conmutadas, para, en caso de contingencia, mantener en
contacto a cada uno de los Operadores del Administrador con cada uno de sus
Afiliados.

3. Plan de Contingencia
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El Administrador debe garantizar los recursos tecnologicos y la infraestructura
de comunicaciones y sistemas que permitan una Transaccién competitiva de
acuerdo a la definicion de planes, estrategias y estandares.

Para cumplir el objetivo el Administrador ha puesto especial cuidado en la
adquisicion, instalacion, pruebas y liberacion de todos sus sistemas, equipos de
computo y equipo de comunicaciones instalado en las oficinas.

Para soportar el desempefio de la infraestructura tecnolégica, el Administrador
adquirio sus oficinas con el respaldo de un generador eléctrico (Cummins) con

el fin de suministrare energia eléctrica ante posibles cortes eléctricos de igual
forma, la compafiia cuenta con fuente de energia ininterrumpidle (UPS) que
ademas proporciona energia regulada.

La falla en algunos de los siguientes aspectos implica la iniciacion de planes de
contingencia y continuidad en la organizacion.

4. Lineas Telefdnicas

La compafiia cuenta con 24 lineas analogas como contingencia a través de un
E1 dedicado. De igual forma, se cuentan con 4 lineas de tipo inalambrico con el
fin de suministrar conectividad a Afiliados de dificil acceso. El soporte por parte
de los proveedores es de 7 x 24 los 365 dias del afio.

5 Internet

El acceso a Internet de 2MB de ancho de banda dedicado, esta soportado por
un doble anillo de fibra optica (sistema redundante — En caso de cualquier tipo
de falla en el segmento principal entra en funcionamiento el segundo
segmento) el cual, actua como backup ante posibles eventualidades.

Adicionalmente, la compafia cuenta con una conexion de 1MB de ancho de
banda.

6. Plataforma Informativa — Streamingedge

La plataforma Streamingedge, presenta las siguientes configuraciones con el
fin de brindar una continuidad en la prestacion de sus servicios:

Cuenta con un enlace dedicado de 512 KB, para de esta forma monitorear,
gestionar y brindar una conectividad con el sistema espejo en las oficinas de
Nueva York debido a esto, se tiene un Backup de toda la plataforma.

De forma alterna se cuenta como backup con un enlace que se tiene
establecida conexion con Nueva York mediante VPN sobre Internet
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A nivel local, la compafia cuenta con un servidor de respaldo para los
servidores Maestro (Operador del Administrador) y Esclavo (Afiliados).

7. Sistema Eléctrico

El Administrador cuenta con los siguientes sistemas como medios de
contingencia eléctrica:

Generador eléctrico, que suministra la energia necesaria para contrarrestar
fallas en la red eléctrica, garantizando la entrada en funcionamiento a los tres
segundos de |a caida energética y brindando autonomia de 72 horas.

En cortes energéticos entra como respaldo inmediato hasta la puesta en
marcha un generador con autonomia de una hora.

8. Enlace MPLS dedicado con Afiliados Locales y Nacionales.

La compafiia cuenta con una red fibra éptica redundante, la cual suministra
respaldo, calidad y confiabilidad en la disponibilidad del servicio en un 99.6 %.

9. Enlace MPLS dedicado con Afiliados Internacionales.
Para establecer comunicacién con los Afiliados internacionales, la compafiia

cuenta con un enlace dedicado y redundante MPLS el cual, puede funcionar de
forma alternada a través de un VPN por Internet.
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2. Circular No. 01 - Inicio de Operaciones,
Disposiciones Transitorias

En cumplimiento de lo previsto en los articulos 1.1.7.3, 1.1.7.4 y
1.1.7.5 del Reglamento del Sistema de Negociacibn de Divisas
administrado por Tradition S.A., aprobado por la Junta Directiva del
Administrador mediante Acta No. 6 del dia 19 de diciembre de 2008,
se publica la Circular No. 01 en relacion con el inicio de operaciones
del Sistema y otras disposiciones transitorias:

De acuerdo con la Resolucion 2180 del 31 de diciembre de
2008, se autorizé a Tradition S.A. como administrador de un
Sistema de Negociacion de Divisas, el cual comenzara a operar
a partir del martes 13 de enero de 2009.

De manera transitoria se aceptaran como Afiliados aquellas
entidades Colombianas y del Exterior, que cumplan con lo
previsto en los articulos 1.1.3.1 y 1.1.3.2 del Reglamento del
Sistema de Negociacion de Divisas administrado por Tradition
S.A., aprobado por la Junta Directiva del Administrador
mediante Acta No. 6 del dia 19 de diciembre de 2008 y que
antes del 8 de septiembre de 2008 hubiera suscrito una orden
de compra de los servicios con Tradition Colombia S.A. para la
prestacion de servicios de corretaje de divisas. Aquellos
Afiliados que decidan participar de esta manera, entenderan
que la oferta mercantil y la orden de servicios ya suscritas
continuaran vigentes, pero modificadas en b dispuesto por el
Reglamento (excepto por el articulo 1.1.3.3.).

La presente circular rige a partir del 9 de enero de 2009.
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3. Circular No. 02 — Tarifas

En cumplimiento de lo previsto en los articulos 1.1.3.6, 1.1.7.3,
1.1.7.4, y 1.1.7.5 del Reglamento del Sistema de Negociacion de
Divisas administrado por Tradition S.A., aprobado por la Junta
Directiva del Administrador mediante Acta No. 6 del dia 19 de
diciembre de 2008, se publica la Circular No. 02 en relacién con las
Tarifas del Sistema para entidades que no cuenten con acuerdos
globales:

Las siguientes comisiones estardn vigentes a partir de la fecha
de inicio de operaciones para todas las transacciones Forwards
(NDF, Swaps locales y Spreads) por cada U$1.000.000.

Para operaciones a plazos menores 15 dias el valor es U$50 por
U$1.000.000 transado.

Monto Valor por U$1.000.000
0-100 U$ 80
101 -200 Us 70
201 - 300 Us 65
301-400 U$ 60
401 - 500 Us$ 55
=501 Us$ 50

Las siguientes comisiones estaran vigentes a partir de la fecha
de inicio de operaciones para las operaciones Spot por cada
U$1.000.000 operado.

Monto Comision

U$ 1.000.000 U$ 25.00

Las siguientes comisiones estaran vigentes a partir de la fecha
de inicio de operaciones para las operaciones Spot Overnight
por cada U$1.000.000 operado.

Monto Valor por U$1.000.000
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0-30 Us 10
31-60 Us 9
B61-90 us 8
91120 us 7
121 - 150 use
=151 Uuss

El total de la factura mensual serd liquidada de acuerdo al
rango en el que se encuentre al final del mes para el volumen
total operado.

Las siguientes comisiones estaran vigentes a partir de la fecha
de inicio de operaciones para las operaciones de Cross Currency
Swap e Interest Rate Swap

Cross Currency Swap 1 bps

Interest Rate Swap 1 bps

La presente circular rige a partir del 9 de enero de 2009.
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4. Circular No. 03 — Cupos Contraparte

En cumplimiento de lo previsto en los articulos 1.1.7.3, 1.1.7.4 y
1.1.7.5 del Reglamento del Sistema de Negociacion de Divisas
administrado por Tradition S.A., aprobado por la Junta Directiva del
Administrador mediante Acta No. 6 del dia 19 de diciembre de 2008,
se publica la Circular No. 03 en relacién con la Asignacién de Cupos

de Contraparte:

1. Los Afiliados deberan establecer en el Sistema sus Contrapartes
no Admisibles y especificar los montos correspondientes para
los demas Afiliados con los que si pueden realizar operaciones
(“Cupos de Contrapartes”) con la periodicidad que sus propios
reglamentos y operaciones lo requieran.

2. Serd responsabilidad de los Afiliados controlar sus cupos en
relacién con operaciones que realice directamente o a través de
otros sistemas con los demds Afiliados, para lo cual deberan
adoptar las medidas que consideren necesarias o convenientes
para alertar al Administrador de manera oportuna el
agotamiento de un Cupo de Contraparte, ya sea por
operaciones con otro sistema de negociacion de divisas, por
operaciones directas o a través un intermediario o por cambio
en sus politicas internas

3. Los Cupos de Contraparte que establezca cada Afiliado seran
particulares para cada tipo de operaciones provenientes de las
distintas metodologias de negociacion y tendran en cuenta las
operaciones de registro.

4. Los Afiliados que quieran establecer Cupos de Contraparte
deberdn sefialar los Afiliados que no admiten como contraparte
y los que admiten con una limitacién de un monto especifico.

5. Los cupos establecidos podran ser modificados en cualquier
momento, pero solo se tendrén en cuenta los Cupos de
Contraparte que se encuentren vigentes cuando se ingrese la
oferta o la demanda, la postura o de realizada la transaccion,
seguin corresponda y no tendra efectos retroactivos.

6. Las operaciones en el Sistema de Mercado Spot en que el
Afiliado compra o venda, afectaran el cupo de contado asignado
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a la contraparte correspondiente, disminuyendo el monto de la
operacion del limite asignado dejando un disponible como cupo.

7. En caso de que se anule una operaciéon, se restablecera
automaticamente el cupo.

La presente circular rige a partir del 9 de enero de 2009.
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5. Circular No. 04 — Procedimiento para Ratificacion

En cumplimiento de lo previsto en los articulos 1.1.7.3, 1.1.7.4,
1.1.7:5, 31,12, 3.1.1.3;, 31.14 y 3.1.1.5 del Reglamento del
Sistema de Negociacién de Divisas administrado por Tradition S.A.,
aprobado por la Junta Directiva del Administrador mediante Acta No.
6 del dia 19 de diciembre de 2008, se publica la Circular No. 04 en
relacion con el Procedimiento para Ratificar Operaciones:

Corresponde al Afiliado escoger entre las siguientes alternativas
cédmo quiere que se lleve a cabo las confirmaciones:

a. Reuters Dealing
b. Bloomberg

c. Correo electronico

La presente circular rige a partir del 9 de enero de 2009.
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